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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlitk YBB
BIST-100 9548.09 -1.36 27.82 S&P 500 5051.41 -0.21 5.90
BIST-30 10307.91 -1.35 28.52 Nasdaq 100 15865.25 -0.12 5.69
$/TL 32.52 0.1 10.35 Dow 37798.97 0.17 0.29
€/TL 34.50 -0.16 5.37 Dax 17766.23 -1.44 6.06
Aktif Tahvil 45.59 217 14.89 FTSE 100 7820.36 -1.82 1.13
Uzun Tahvil 27.44 0.88 2.58 Nikkei 225 39157.23 -0.93 17.01
Altin Ons 2375.61 -0.30 15.15 Ham Petrol 84.36 -0.49 18.1
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
17.04.2024 Turkiye TTKOM 4C23 Kar Agiklamasi
17.04.2024 Turkiye TKFEN 4C23 Kar Aciklamasi
17.04.2024 10:00 Tarkiye Cari Hesap Dengesi Subat (-)3.70b -2.56b
17.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Tufe Yillik Mart 2.4% 2.6%
17.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Mart 0.8% --
17.04.2024 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari Nisan -- 0.1%
17.04.2024 21:00 Abd Fed Bej Kitap
Bu Raporda;

Yurt disi piyasalar bultenine ulasmak igin tiklayiniz.

Yurt ici yatinm danismanhgi baltenine ulasmak icin tiklayiniz.

£l . L leriici

Sektor ve sirket haberleriigin tiklayiniz.

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Builteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

ABD hisse senedi piyasalari, Hazine getirileri ylikselirken yén bulmaya calisti. Yatirrmcilar ABD konut
sektortintn saghgr hakkinda fikir edinmek icin konut baslangiclari ve insaat izinlerinin son okumasini
takip etti. Her iki veri de beklentilerin altinda paylasildi. Ekonomik veri akisinin gérece zayif oldugu
seansta gozler Fed Baskani Jerome Powell'a cevrildi. Powell, son enflasyon verilerinin politika
yapicilara yakin zamanda faiz indirimleri icin yeterli glveni vermedigini séyledi. Fed'in faiz oranlarini
daha 6nce dustnulenden daha uzun sure ytksek tutmasi gerekebilecegini paylasti. ABD 10 yillik
tahvillerinin getirisi son bes ayin en yUksek seviyesine ¢iktl. Buna karsin, ABD'de bilanco dénemi hiz
kazaniyor ve sirket karliliklari hisse senedi piyasalari adina 6ne ¢ikiyor. Dow Jones endeksi, United
Health Group'un beklenenden iyi gelen ceyreklik sonuglarindan destek buldu. Gayrimenkul ve kamu
hizmetleri S&P 500 endeksini en cok asagl ceken sektorler oldu. Morgan Stanley, yatirim
bankaciligindan elde edilen gelirin yeniden canlanmasiyla %2,5 oraninda primlendi. Bank of America,
kredi kaybi karsiliklarinin artmasiyla ilk ¢geyrek karinda zayiflik gosterdi ve %3,5 oraninda deger
kaybetti. Johnson & Johnson, sedef hastaligi ilaci Stelara'nin satislarinin beklentilerin altinda
kalmasinin ardindan %?2,1 oraninda geriledi. Dolar endeksi son bes ayin en yiksek seviyesine ulasti.
JPYUSD paritesi 34 yilin en dustk seviyelerine yakin seyretmeye devam ederek paritede mtdahale
beklentisini canli tuttu. Ons altin fiyatlari, Hazine getirilerindeki yukselisin givenli liman alimlarini
sinirlamasiyla yatay pozitif seyretti.

Birlesik Krallik tiltketici enflasyonunun Mart ayinda %3,2'ye geriledigi bu sabah aciklandi. Bu oran,
Reuters anketine katilan ekonomistlerin %3,1'lik tahmininden biraz daha yuksek olmakla birlikte,
Subat ayindaki %3,4'e gore dusis gosterdi. GBPUSD paritesinin veriye ilk tepkisi pozitif oldu. Gunun
ilerleyen saatlerinde Avrupa Boélgesine yonelik benzer veri paylasilacak. ABD'de ise 6nemli bir
ekonomik veri paylasimi mevcut degil.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Tatil sonrasi yurt ici giindem hareketleniyor. Son 10 giinlik dénemde global tarafta
glclt ABD verileri ve yUkselen jeopolitik riskler, kiresel risk istahini baskilamisti. Fed Baskani
Powell'in dun yaptigi aciklamalarda da faiz indirim beklentilerinin 6telenmesine neden olabilecek
ifadeler gortyoruz. Lokal tarafta kiresel risk istahindaki zayiflamanin etkilerini hafta basindan bu
yana gormekteyiz. Yeni giinde giindem yurt icinde de hareketleniyor. Odemeler Dengesi verileri ile
TKFEN ve TTKOM 4C23 finansallari glinlik baza izlenecekler arasinda. Diger yandan TBMM bugin
tekrar aciliyor. Cumhurbaskani Erdogan'in parti grup toplantisinda yapacagi aciklamalar izlenecek.
Tatil sonrasinda BiST-100 endeksi icin 305%$ altinda kar satisi riski éngérmustik. Hafta balindan bu
yana %4 gerileyen BiST-100 endeksinde 9480-9380 araliginda tepkisel yikselis firsatlari olusabilirse
de, 9650-9700 bolgesinin bu asamada direng olarak 6n planda kalmasini beklemekteyiz.

A
fﬂ,f”’ 3 ‘ |

| | i
VIOP Endeks30 - ilk ara destek bdlgesi olan 10400 cevresinde mini tepkiler gériilebilir .. Nisan
vade Endeks30'da, glin ici kapanis, 10.647 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.464,50 olarak
gerceklesti. Jeopolitik gelismelerin etkisiyle baslanan, ardindan etkisinin artarak hissedildigi piyasa
fiyatlamasi dun de devam etti. Powell faiz indirimi icin beklemek gereken benzer dili kullanmaya
devam ediyor. iceride de Baskan Karahan, %36'lik enflasyon hedefi konusunda israrci olduklarinin
altini cizdi. 10:00'da agiklanacak subat ayi cari denge verisi 6nem arz ediyor olacak. BIST Nisan
vadeli, 10823 seviyesinden basladig| gerilemeye 6zellikle “glclt halka” olarak 6ne ¢ikan bankacilik
sektortiniin negatif etkisiyle devam ediyor.10600 (zerinde yakaladigi momentumu 10500
cevresinde yeniden devam ettirebilmek icin kar satislarinin hiz kaybetmesi ve yine bankacilik
hisselerinin giclenmesi gerekebilir. Yeni gline 10400 tzerinde satis barlarinin kisaldigi mini tepkilerin
de baslayabilecegi acilisla baslayabilir. Seans ici olusabilecek oynakhga paralel, 10.400-10280
seviyelerinin destek, 10.550-10700 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Siniflandirma: Acik
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Spot USD/TL - TCMB son ddénemde parasal sikiigin kademesi gerekli 6l¢ude etkili bir bigcimde
artiriyor. Politika faizi artislarina ek olarak makro ihtiyati duzenlemeler ve aktarim mekanizmasini
glgclendiren hamleler de goruyoruz. Bunlarin etkisi ile yilin ikinci yarisinda enflasyonda dusts
baslamasi ve TCMB'nin yil sonu TUFE tahminine ulasiimasi bekleniyor. Siki para politikasi ile reel
olarak degerlenen TL sayesinde éntimuzdeki donemde dncelikli hedef TCMB'nin rezerv biriktirmesi
olacak gibi géruntyor. TL'de beklenen enflasyon seviyelerine goére cazip reel getiri avantaj
korundukga TL varliklara hem yerli hem yabanci yatirimci ilgisi artabilir. Bu ortamda TL'de reel deger
artis trendi surebilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond17.04.2024.xlsm

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

ViOP Endeks30 Nisan

Net Alim Kurum Adi Net Satim
a DENIZ YATIRIM 26.241 GARANTIBBVA - 11.950
8 ZIRAAT YAT. 2.218 BANK-OF-AMERICA - 10.573
< TEBYATIRIM 1.663 TACIRLER YAT. - 2.967
8 GEDIKYATIRIM 1.398 YAPIKREDI YAT. - 1.875
= INFO YATIRIM MENKUL 768 YATIRIM-FINANSMAN - 1.612
Diger 3.693 Diger - 7.004
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ g TEB YATIRIM 79.993 ISYATIRIM - 48.665
8 8 YAPIKREDI YAT. 26.904 GARANTIBBVA - 28.681
~ < DENIZYATIRIM 11.973 HSBC YATIRIM - 17.545
2 3 GEDIKYATIRIM 4.690 AKYATIRIM - 10.141
© = UNLUMENKUL DEGERLER 1.932 HALKYATIRIM - 4.471
Diger 8.625 Diger - 24.620
ViOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
f\l‘l YAPIKREDI YAT. 7.399 ONB FINANS YAT. - 3.347
8 AKYATIRIM 1.736 TEB YATIRIM - 2.140
< MEKSAYATIRIM 599 ISYATIRIM - 1.549
8 ING YATIRIM MENKUL 475 INFO YATIRIM MENKUL - 1.293
— ACARMENKUL DEGERLER 430 AKBANKT.AS. - 1.143
Diger 793 Diger - 1.960
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
x gl AKYATIRIM 164.432 AKBANKT.AS. - 443.028
8 8 YAPIKREDI YAT. 121.767 ISBANKASIAS. - 113.344
~ < ISYATIRIM 103.710 YAPIVE KREDIBANKASIASS. - 105.393
S‘ g BANK-OF-AMERICAYATIRIM 83.744 FINANSBANKA.S. - 37.344
© =~ DENIZBANKA.S. 53.617 QNB FINANS YAT. - 35.308

Diger 253.810 Diger - 46.663



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond17.04.2024.xlsm
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Sektor ve Sirket Gelismeleri

Anadolu Efes Biracilik (AEFES, EU) William Grant & Sons sirketiyle viski, likor ve cin dahil Sirketin
tum Urtn portféyuntin Turkiye'de satis, pazarlama ve dagitimina iliskin olarak anlasma imzalamistir
(Olumlu)

Anadolu Efes Biracilik (AEFES, EU, Fiyat:161.80TL, Piyasa Degeri TL95,803mn) William Grant
& Sons sirketiyle viski, likor ve cin dahil Sirketin tim Grun portféytntn Turkiye'de satis, pazarlama ve
dagitiminailiskin olarak anlasma imzalamistir. Urtinler ithalat yoluyla Turkiye'ye gelecek olup Uretim
hatlarina iliskin herhangi ek bir yatirim harcamasina gerek olmayacaktir. Urtinlerin satis, pazarlama
ve dagitimina yilin ikinci yarisinda baslanacaktir. Bu is birligi Turkiye operasyonlarinin Grdn
yelpazesini genisletecek ve hacimler Uzerinde makul diizeyde bir etki yaratacaktir. Satislarin faaliyet
karlihgina ise olumlu etki yaratmasi beklenmektedir.

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU) hisse basi briit 2.53TL (net 2.28TL) temettt dagitim karari
almistir (Notr)

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU, Fiyat:62.85TL, Piyasa Degeri TL37,288mn) hisse bas! briit
2.53TL (net 2.28TL) temettu dagitim karari almistir. Temettt dagitim orani %34, temettd verimi ise
%4.0'a isaret etmektedir. Nakit kar payi hak kullanim tarihi 1. Taksit (1.686TL) O1 Temmuz ve 2.
Taksit (0.843TL) 01 Ekim olarak belirlenmistir.

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU): istegelsin’in 220mnTL bedelle satin alinmasi (Olumiu)

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU, Fiyat:62.85TL, Piyasa Degeri TL37,288mn): Sirketin e-ticaret
kanalindaki gelisimine katki saglamak ve yeteneklerini gelistirmek (zere, bu alanda Istegelsin
markasiyla 6nemli bir marka bilinirligine sahip Future Teknoloji Ticaret A.S 'nin 6denmis
sermayesinin %100'Une tekabul eden paylarinin satin alinmasi icin KPMG'ye degerleme galismasi
yaptinimistir. Yapilan degerleme ¢alismalari sonucunda sirket degeri; indirgenmis nakit akim ve
benzer sirket carpanlari yontemlerinin ortalamasi baz alinarak 190mnTL ve 303.3mnTL deger
araliginin orta noktasi olan 244.9mnTL olarak belirlenmistir.

islem fiyati, degerleme raporunda belirlenen sirket deger aralig orta noktasina gore %10 iskonto
icerecek sekilde pazarlik ustltile 220mnTL olarak belirlenmis olup; Future Teknoloji Ticaret A.S 'nin
odenmis sermayesinin %100'Une tekabil eden paylarin Future Star E-Ticaret A.S'den pesin olarak
satin alinmasiigin pay alim s6zlesmesiimzalanmistir. Pay alim sézlesmesiimza tarihi itibariyle Future
Teknoloji Ticaret A.S 'nin finansal borcu bulunmamaktadir.

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU) 4C23'te 947mnTL olan piyasa beklentisinin altinda 535mn TL
net kar agiklamistir (Olumsuz)

Sok Marketler Ticaret (SOKM, EU, Fiyat:62.85TL, Piyasa Degeri TL37,288mn) 4C23'te
947mnTL olan piyasa beklentisinin altinda 535mn TL net kar aciklamustir. Net kar yillik %6.8 dusise
isaret etmektedir (4C22: 574mnTL). Sok, 4C23'te 2,245mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK mariji ise
%7.1 olarak gerceklesmistir. Piyasa beklentisi 2,385mnTL FVAOK e karsin %7.5 FVAOK marji olmasi
yonundeydi. Yillik bakildiginda, FVAOK'te %53 buytumeye ragmen yillik bazda FVAOK marjinda 0.8
puan dusus vardir.

Sirket yayimladigi 4C23 sonuglarin ardindan 2024 yili icin satis gelirlerinde %65 (+/-5%), FVOAK
marji %6.0 (+/-5%), cironun %2.5-3.0'0 yatirim harcamasi 6ngérdi. Sok'un acikladigi  sonuclar
piyasa beklentilerinin altinda kalmistir ve bize gbére 2024 beklentileri zayiftir. SOKM hisselerinde
4C23 sonugclarmin hisse etkisinin negatif olmasini bekliyoruz.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



