
Yatırım Danışmanlığı Birimi

Eurobond Piyasasındaki Gelişmeler

• Bloomberg veri ekranı na göre piyasa Fed’in yıl sonuna kadar en fazla 1 adet 25 bps faiz indirimi yapacağını fiyatlıyor. Geçtiğimiz aylarda bu beklenti 150 baz puana

kadar çıkmıştı. ABD’de faizlerin beklenenden daha uzun süre daha yüksek kalacağı fiyatlamaları ile birlikte ABD tahvil faizlerinde yükseliş oluşuyor.

• ABD faizlerinin yüksek kalması neticesinde GOÜ risk primlerinde de yükseliş izleniyor. Sene başından b u güne GOÜ 5Y CDS primleri nde belirgin artışlar meydana

geldi. Haziran’dan bu yanan yurt içinde uygulanan ekonomi politikalarının ol umlu etkisi ile Türkiye 5Y CDS primi diğer GOÜ 5y CDS’lerinin büyük bir böl ümüne göre

çok daha olumlu ayrışma kaydetti.

• Türk Hazine eurob ond getiri eğrisinde bu yıl oluşan yukarı kayma, ABD faizlerinin yükselişi ile doğrudan ilgili. Eurob ond getirilerindeki geçici artışlar uzun vadeli

pozisyon taşımak isteyen yatırımcılar açısından fırsatlar sunabilir.

İndikatif Eurobond fiyatlamaları link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond25.04.2024.xlsm
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ABD10Y tahvil Faizi(%) ve Türkiye 5Y CDS Primi(Bps)

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA

TR CDS Verim Eğrisi (01.01.24-25.04.24)

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Sarı Çizgi: 01.01.24 // Yeşil Çizgi: 25.04.24
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ABD tahvil Getiri Eğrisi (01.01.24-25.04.2024) Eurobond Getiri Eğrisi (01.01.24-25.04.2024)

Kaynak : TEFAS, Garanti BBVA Yatırım

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Sarı Çizgi: 01.01.24 // Yeşil Çizgi: 25.04.24 Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Sarı Çizgi: 01.01.24 // Yeşil Çizgi: 25.04.24

Eurobond Fonları Yatırımcı SayısıGOÜ 5Y CDS % Değişim (01.01.24-25.04.2024)

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIY METLER
A.Ş.’nin görüşünü yansıtmaktadır. Türkiye Garanti Bankası A.Ş.’ni n bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkin herhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve
yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menk ul Kıymetler
A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz.
Rapor gönderilen kişiye özel ve münhası rdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden
kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır. “Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili
kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.”
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