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TCMB Enflasyon Raporu 1310

1C23 - 2023 yilsonu enflasyon tahmini %22.3 ile degistirilmedi

2023'tn ilk Enflasyon Raporu’'na gére, TCMB 2023 ve 2024 yilsonu enflasyon tahminlerini degistirmedi. TCMB'nin

yllsonu enflasyon tahminleri 2023 igin %22.3, 2024 icin %8.8 seviyesinde korundu.

TCMB Baskani Kavcioglu'nun aciklamalarinda éne ¢ikan konular soyle;

o 2023 yilina iliskin enflasyon beklentileri bircok Ulkede oldugu gibi Turkiye'de de asagl yonli glincellenmeye
basladi. 2023 yilina iliskin buyume tahminleri birgok Glkede Kasim ayindan bu yana yukari yonlu gtincellendi.
BuyUme oranlari 6ncll gbstergelere gore toparlanma egilimi gdsteriyor. Derin bir resesyon ihtimalinin oldukca
azaldig degerlendiriliyor.

) 2022'de enerji ithalatinin milli gelirdeki payi tarihi ytiksek seviye olan %11 dizeyine ¢iktl. Son ddnemdeki enerji
ve paritedeki gelismelerin etkisiyle cari acigin gerilemesi bekleniyor. Enerji fiyatlari dislandiginda 2022'de cari
fazlaverildi.

) Enflasyon Kasim-Aralik aylarinda ivme kaybetti. Enflasyondaki yavaslama cekirdek enflasyon gbstergeleriyle

de destekleniyor. Aylik enflasyon tarihnsel ortalamalara yakinsiyor. Ytksek fiyat artislarinin devami igin bir
zemin kalmad.. Fiyatlama davranislari ekonominin temellerine uyumlu hale gelecektir. Ancak ocak ayinda son
aciklanan kararlarin da etkisiyle enflasyonun diger aylardan dahayuksek gerceklesmesibekleniyor.

) 2022'de ithal edilen enerjinin tamaminin édemesi gerceklestirildi. Enerjide indirim, édeme ertelemesi sz
konusu degil.

o Kur korumali mevduatta gayet iyi bir gidisat var. Yurtdisi gelirleri olan firmalara yonelik olarak aciklanan
destegin kur korumalimevduata olumlu katkiyapmasi bekleniyor.

o Secim sureci beklentilerin icinde, fiyatlara olumsuz yansiyacak bir durum beklenmiyor.

o Liralasma politikasinin devami igin tum aksiyonlar aliniyor. Fonlama iginde swaplarin azaltilmasi, para
politikasinin buna godre sekillenmesi konusunda gerekliadimlar atilacak.

o TCMB'nin karsi taraf oldugu kur korumali mevduat islemlerindeki faiz siniri kaldiriimasi ile ilgili olarak; bunun
bankalardan gelen bir talep oldugu ve katim finans tarafina yonelik kaymay engellemek icin bu adimin atildig
belirtildi.

TCMB 2023 yili enflasyon tahminini degistirmedi

) Enflasyon tahminleri 2023 ve 2024 yillari i¢in degistiriimeyerek sirasiyla %22.3 ve %8.8 olarak paylasildi.
Enflasyon tahmin grafigine gore, yillik enflasyon 6zellikle 2023 yilinin ilk yarisinda hizli diisecek.

o 2023 yili petrol fiyati tahmini varil basina 79.3USD’'den 80.8USD'ye artirilirken, 2024 yiliigin ise 77.3USD oldu.

o Yillik gida enflasyonu beklentisi 2023 yili igin %22.0 ile degismedi. 2024 tahmini %11.5 olarak aciklandi.

o Yillik enerji enflasyonu beklentisi 2023 yili igin %23.2'den %13.9"a dusuruldt. 2024 tahmini %10.8 oldu.

o 2023 yiliithalat fiyat dusts tahmini %09.2'den %8.5'e revize edildi. 2024'te %2.3 artis 6ngdriliyor.

TCMB'nin 2023 yili enflasyon tahminini etkileyen unsurlar:

o Birim isglic maliyetinde yukariyonla giincelleme +1.5 puan

o TL cinsinden ithalat fiyatlarindaki yukari yénlu giincelleme +0.1 puan

) Enflasyon ana egilimive beklentilerde agagLyonlu giincelleme -1.4 puan

o Yonetilen/ydnlendirilen fiyat ayarlamalarinda asagi yonlt gtincelleme -0.2 puan
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TCMB Tahmin Patikasi (TCMB Enflasyon Raporu)

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri* (%)

Tahmin Araligi - Belirsizlik Araligi

® Enflasyon Hedefleri * Y1l Sonu Enflasyon Tahmini (Orta Nokta)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasilig ylzde 70'tir.

Kaynak:TCMB, Garanti BBVAYatirim
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler birarada degerlendirilerek olus-
turulmustur. Tercih etmedigimiz hisselerise benzer analizlerile, Arastirma Bolumua'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekce si belirti-
lir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model
Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasabeklentimiz ve deicgerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda yapilan degisimler, yati-
rimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhig hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindankisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradayer alan yorumv e tavsiye-
lerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sad ece bura-
dayer alanbilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérasind yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déntk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya datamamen Ugunctkisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kull anila-
maz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrul tusun-
dakullanildigi tlkelerdeki yasal dtiize nlemelerden kay nakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Bumaili artik almak istemiyorsaniz | itfen Konukismina "Uyelikten Cikmak istiyorum" yazarak bize geri génderin.
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