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ISCTR 3C23 Finansal Sonuclar — Olumlu

Guclu istirak katkisi ve dustk karsilik giderleri net kari destekledi

Is Bankasi beklentilerin tizerinde 20,548mn TL net kar acikladi (ceyreksel bazda %11, yillik bazda
%37 artis, %31.7 6zkaynak karlilig1). Beklenenden daha iyi istirak katkisi ve dustk karsilik giderleri
beklentilerimizden daha iyi gelen net karin nedeni oldu. Ceyreklik bazda artan swap giderleri ve
dusuk ticari islemler gelirlerine ragmen, oldukca glclu gelen komisyon gelirleri net karhhgi
destekledi.

One c¢ikan basliklar

Bilanco: TL krediler ¢ceyreklik bazda %9.4 artarken, YP krediler ise ayni donemde %6.3 azaldi.
Fonlama tarafinda ise, TL mevduatlar ceyreklik bazda %31 artarken, YP mevduat ise ayni
dénemde %2 daraldi. Béylece kredi mevduat orani 5puan azalarak %69 oldu.

Gelirler: Swap maliyetine gére diizeltilmis net faiz marji ceyreksel bazda 1.1puan daraldi ve %3.2
oldu. Ozellikle, TUFE'ye endeksli tahvil portféytnin katkisi benzerlerine gére daha sinirli olurken,
artan fonlama maliyetleri marji baskiladi. 9A23'te marj %4.4 olurken, banka %5 civari marj
beklentisini korudu. Komisyon gelirleri yillik bazda artan 6deme sistemleri ve portféy yonetim
gelirleriile yilhk %138 buyudu.

Giderler: Faaliyet giderleri 6zellikle yiksek emeklilik karsiliklari, deprem yardimlari ve enflasyon
etkisiile yilhk bazda %119 artti. 2022 yilinda %28 seviyesinde olan gider/gelir rakami %42 oldu.

Aktif Kalitesi: Takipteki krediler orani bu donemde artan tahsilatlar ile 0.3puan azaldi ve %1.9
oldu. Yakin izlemedeki kredi oraniise 0.5puan artarak %9.3 seviyesine ytkseldi; risk maliyeti ise
9A23'de 86baz puan oldu.

Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Sonugclarin piyasa beklentisinin Gizerinde olmasindan dolayi piyasa etkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz. is Bankasi icin “Endekse Paralel” tavsiyemizi korurken ve 12 aylik hedef fiyatimizi
25.10TL"ye revize ediyoruz (Eski HF:17.50TL).

?f)"' LR (1 3C22 4G22 1C23  2C23 323 Ic);%f: \'{DIﬁﬁ;_ 9A22 9A23 flﬁﬁ;
Net Faiz Gelirleri 20,449 22125 19919 15238 15774 4%  -23% 53079 50931  -4%
Komsiyon Gelirleri 4203 5403 6154 7467 11964 60%  185% 10744 25585  138%
Ticari Kar/Zarar 1214 2528 763 7679 4873  -37%  301% 1994 13314  568%
Temetta Gelirleri 4762 10488 2659 10925 8332  -24%  75% 11341 21916  93%
Diger Gelirler 980 1475 5536 3567 2002  -41%  115% 4606 11206  143%
Toplam Gelirler 31,609 42,019 35032 44,876 43,045 -4%  36% 81764 122,953 50%
Faaliyet Giderleri 8544 10246 16845 16467 18661 13%  18% 23783 51973  119%
Karsilik Oncesi Kar 23,065 31,772 18187 28,409 24383 -14% 6% 57,981 70,980  22%
Karsiliklar 4552 3184 2558 70112 1444 80%  -68% 12620 11113 -12%
Vergi Oncesi Kar 18513 28,588 15630 21,297 22939 8%  24% 45361 59,866 32%
Vergi 3475 5060 2727 2702 2392 2%  -31% 7351 7821 6%
Net Kar 15038 23,528 12,903 18595 20,548 1%  37% 38,010 52,045 37%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolimi'niun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumua'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢clkmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfdy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandinlarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI BBVA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi kismen ya da tamamen Ugunci kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirhm

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



