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ABD’de Enflasyon
• Geçtiğimiz Hafta: ABD’de enflasyon verisi Fed sonrası iştahı destekledi. Ekim ayında

manşet enflasyon benzin fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle yıllık bazda %3.7’den %3.2’ye geriledi.

Eylül zirvesinden %20 geri çekilen petrol fiyatları önümüzdeki aylarda da manşet enflasyonda

zayıflığı beraberinde getirecek. Enerjive gıda fiyatlarını dışarıda bırakan, enflasyon trendini daha net

ortaya koyan çekirdek enflasyon da yıllık bazdan %4.1’den %4.0’a geriledi. Çekirdek enflasyon hala

Fed’in hedefinin oldukça üzerinde olsa da 2 yılın en düşük seviyesine gerilemiş durumda. Son

enflasyon verileri, fiyatlardaki yükselişin Fed’in beklediğinden daha hızlı geri çekildiğine

işaret ediyor. Önümüzdeki Fed toplantısında enflasyon ve faiz artış/indirim (nokta grafik)

beklentilerinin güvercin yönde revize edilmesi muhtemel gözüküyor.

• Bu Hafta: Piyasalar makro veri bakımından sakin, tatil nedeniyle kısa sürecek bir haftaya

başlıyor.

• Haftanın ilk gününde ECB ve BOE üyelerinin konuşmaları ve ABD’de Conference Board öncü

endeksi öne çıkıyor. Haftanın en kritik günü olan yarın; S&P 500’ün 2023’te en iyi performans

sergileyen şirketi Nvidia bilanço açıklayacak, Fed tutanakları ve mevcut konut satışları verisi takip

edilecek. Çarşamba ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları, Michigan tüketici güveni ve dayanıklı

mal siparişleri takip edilecek. Perşembe ABD piyasaları Şükran Günü nedeniyle tatilken Avrupa ve

İngiltere’de PMI verileri gündemde olacak. Cuma günü ABD piyasaları yarım gün açık olacak,

Japonya’da enflasyon, Almanya’da ise büyüme ve IFO İş İklimi Endeksi izlenecek.

• Bu gelişmelere ek olarak ABD’de haftanın ilk iki gününde gerçekleştirilecek hazine tahvili ihraçları da

yakından takip edilecek. Pazartesi 16 milyar $’lık 20 yıllık hazine tahvili ihracı, Salı ise 15 milyar $’lık

10 yıllık enflasyona endeksli hazine tahvili ihracı gerçekleştirilecek.

• Strateji: Hazine tahvili getirilerinde yaşanan geri çekilmenin bir sonraki Fed toplantısına kadar

açıklanacak makro veri açıklamalarıyla desteklenmesi gerektiğini vurgulamıştık. Son enflasyon

verisi Fed’in önceki toplantılara kıyasla güvercinleşmeye başlayan söylemlerini destekledi.

S&P 500 geçtiğimiz hafta belirttiğimiz 4540-4550 direcine oldukça yakın bir kapanış

gerçekleştirdi.

• S&P 500’de yeni zirve arayışı devam ederken yıl başından bu yana iletişimve teknolojisektörlerinde

%50’ye yakın prim dikkat çekiyor. Yıl başından bu yana gerçekleşen rallinin ana aktörleri olan en

büyük 7 teknoloji şirketinin (MAG7) endeks geneline kıyasla sergilediği pozitif performans dikkat

çekici olmaya devam ediyor. Sektörler arasındaki bu ayrışmanın S&P 500’ün zirve yapacağı olası bir

senaryoda –en azından- momentum kaybetmesini bekleriz. Bu yüzden 2023’ün son iki ayında,

özellikle 2024’te portföylere havacılık, kamu hizmetleri/altyapı ve temel tüketim gibi sektörlerin

eklenebileceğini düşünüyoruz.

• Açıklanan «zayıf» makroekonomik verilerin piyasa fiyatlaması için iyi veri olmaya devam

ettiğini görüyoruz. Şu an için olası zayıf ekonomik veriler piyasa için aşağı yönlü risk olarak

görülmüyor ancak bu durum 2024’te farklı bir yöne evrilebilir. 2024’te şirketlerin

açıklayacağı bilanço ve projeksiyonlar piyasa için Fed’den daha önemli bir katalizör olma

potansiyeli taşıyor.

Yıl Başından Bu Yana MAG7 (Eşit Ağırlıklı) ve S&P 500
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Manşet Çekirdek

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

Sektör % Değişim

Kamu Hizmetleri/Altyapı -12.19%

Havacılık -5.37%

Temel Tüketim Sektörü -6.00%

Gıda Perakende 3.24%

Sağlık -5.87%

Şirket % Değişim S&P 500'e Puan Katkısı

Microsoft Corp 55.59 % 118.00

Apple Inc 46.81 % 107.83

NVIDIA Corp 237.45 % 102.50

Amazon.com Inc 72.83 % 65.27

Meta Platforms Inc 178.41 % 57.29

Tesla Inc 90.21 % 35.37

Alphabet Inc 53.36 % 33.54
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S&P 500 Sektörel Performans EuroStoxx 600 Sektörel Performans

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

• ABD’de zayıf enflasyon verisinin de etkisiyle endekslerde güçlü seyir
devam etti. S&P 500 %2.24, Dow Jones %1.94, Nasdaq ise
%1.99 primle haftayı tamamladı.

• S&P 500’de gayrimenkul sektörü %4.46 primle haftanın kazananı
oldu. Ham madde (+%3.67), lüks tüketim (+%3.38), finans (+%3.26)
ve kamu hizmetleri/altyapı (+%2.97) haftayı güçlü primlerle
tamamlayan diğer sektörlerdi. Temel tüketim ve enerji haftayı yataya
yakın kapatarak en düşük kazancı sağlayan sektörler oldu. Teknoloji
ve iletişim sektörlerinin yıl başından bu yana kazancı %50’ye
yaklaşırken; temel tüketim, sağlık, enerji, gayrimenkul ve kamu
hizmetleri/altyapı sektörleri hala eksideseyrediyor.

• Geçtiğimiz hafta Avrupa endeksi EuroStoxx 600’de ham madde ve
gayrimenkul yaklaşık %6 değer kazanırken otomotiv,
seyahat&eğlence, teknoloji ve sanayi sektörleri %4’ün üzerinde prim
sağladı. Gıda ve enerji sektörleri ise haftayı yataytamamladı.

Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Performans Küresel Endeksler

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

Hisse
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Sektör Haftalık Yıl Başından F/K

İletişim 2.30 48.87 19.91 21.62

Lüks Tüketim 3.38 31.67 27.22 36.51

Teknoloji 1.69 49.52 35.72 31.04

Temel Tüketim 0.57 -6.00 19.93 21.66

Ham Madde 3.67 3.09 18.17 19.51

Sanayi 2.88 7.18 20.39 29.24

Sağlık 1.53 -5.87 21.33 20.48

Finans 3.26 2.03 14.78 14.42

Enerji 0.88 -4.29 10.12 127.95

Gayrimenkul 4.46 -3.16 39.38 49.31

Kamu Hiz./Altyapı 2.97 -12.19 17.37 20.10

Sektör Getirisi (%) 3 Yıllık 

Ort. F/K Sektör Haftalık Yıl Başından F/K

Teknoloji 4.22 24.52 26.23 33.99

Banka 2.28 14.89 5.84 8.95

Enerji -0.08 3.95 6.96 275.79

Sanayi 3.53 10.71 17.67 27.11

İnşaat 3.00 17.14 18.00 18.75

Otomotiv 3.04 13.58 5.20 9.97

Seyahat&Eğlence 3.13 10.74 15.64 39.53

Sağlık -0.45 1.91 21.61 22.17

Gıda -0.43 -5.46 19.30 23.23

Gayrimenkul 6.55 1.57 20.57 24.33

Ham Madde 5.32 -10.30 8.69 9.44

Sektör Getirisi (%) 3 Yıllık 

Ort. F/K

Dow Jones 34947.28 1.94 5.43 20.35 20.35 2.04

S&P 500 4514.02 2.24 17.57 21.60 23.33 1.56

Nasdaq 100 15837.99 1.99 44.77 30.49 31.64 0.84

Euro Stoxx 50 4331.75 2.35 14.19 12.26 16.73 3.56

DAX 15858.92 3.35 13.90 13.35 15.09 3.46

FTSE 100 7475.86 0.67 0.32 11.07 14.72 4.12

CAC 40 7237.92 2.13 11.80 12.57 17.15 3.30

IBEX 35 9817.6 3.76 19.30 10.86 19.04 4.76

Nikkei 225 33388.03 2.46 27.95 27.45 26.82 1.85

Hang Seng 17778.07 2.02 -10.13 9.68 11.62 4.10

Shanghai Shenzhen CSI 300 3576.32 -0.09 -7.63 12.97 15.68 2.70

F/K 
Temettü 

Getirisi (%)

Endeks Getirileri (%)

Endeks Son Fiyat Haftalık Yıl Başından
3 Yıllk Ort. 

F/K



Fed Likiditesi ve S&P 500

• S&P 500’de 4400 seviyesinde bulunan boşluk dolduruldu, 200 günlük ortalamanın

altından yapılan alımlar yaklaşık %10 kazanç getirdi. Cuma günü endeks Eylül

ayındaki tepe seviyesine yakın kapanış gerçekleştirdi.. Diğer yandan 4100

seviyesinden 4330’a kadar gelen güçlü alımlar ve 4420-4460 aralığı alt bölgelerde

yeni boşluklar oluşturdu. Bu hafta 4450 seviyesindeki direnç bölgesinin

kırılamaması halinde önce 4420-4430 seviyesindeki boşluğa kar satışı

izlenebilir. Bu bölgenin altında fiyatlamalar yeniden 200 günlük ortalamanın

üzerinde yer alan boşlukları gündeme getirebilir. 4450 direncinin kırıldığı

senaryoda ise 4600 seviyesi bir sonraki direnç olarak izlenebilir.

• Yıl başından bu yana %50’ye yakın primiyle teknoloji sektörü görece pozitif bir

konumda yer alıyor. Kanalın alt bandından gelen güçlü alımlarla birlikte endekste

düşüş trendini yukarı yönlü kırdı. En yüksek piyasa değerine sahip 7 şirketin güçlü

duruşu, Nasdaq’ı yukarıda tutmaya devam ediyor. Ağırlığı yüksek bu şirketlere

sermaye akışı devam ettiği sürece Nasdaq ve ekonomiye duyarlı diğer S&P 500

sektörleri arasındaki ayrışma devam edecektir. Diğer yandan raporun sonraki 2

sayfasında görüldüğü üzere bu ayrışmanın artık aşırılaşma seviyelerinde olduğunu

hatırlatmak istiyoruz.

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

S&P 500 Günlük Grafik

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

Nasdaq 100 Günlük Grafik 
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S&P 500 Teknik Görünüm

Hisse

20 Kasım 2023 Pazartesi
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4- Barrick Gold (GOLD)3- Paypal (PYPL)

2- Nike (NKE)

Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

1- Tesla (TSLA)

Haftalık Beğendiğimiz Hisse Grafikleri

Hisse

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

20 Kasım 2023 Pazartesi
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Rölatif Performanslar

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım 

Performans

20 Kasım 2023 Pazartesi

3000
3200
3400
3600

3800
4000
4200
4400
4600
4800
50 00

S&P 500

3 Yıllık Ortalama

0

0.5

1

1.5

2

2.5

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

S&P 500 Temettü Getirisi/10 Yıllık Getirileri

3 Yıllık Ortalama

1.4

1.6

1.8

2

2.2

2.4

2.6

2.8

3

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

S&P 500/Altın

3 Yıllık Ortalama

2.4

2.6

2.8

3

3.2

3.4

3.6

3.8

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

S&P 500/Nasdaq

3 Yıllık Ortalama

0.3
0.32
0.34
0.36
0.38

0.4
0.42
0.44
0.46
0.48

0.5
11

.2
0

2
0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

Nasdaq/Dow

3 Yıllık Ortalama

0
0.5

1
1.5

2
2.5

3
3.5

4
4.5

5

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

Bitcoin/Nasdaq

3 Yıllık Ortalama

0

5

10

15

20

25

30

35

40

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

Bitcoin/Altın

3 Yıllık Ortalama

2
2.5

3
3.5

4
4.5

5
5.5

6
6.5

7

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

Altın/Bakır

3 Yıllık Ortalama

2

3

4

5

6

7

8

11
.2

0
2

0

0
1.

2
0

2
1

0
3

.2
0

2
1

0
5

.2
0

2
1

0
7

.2
0

2
1

0
9

.2
0

2
1

11
.2

0
2

1

0
1.

2
0

2
2

0
3

.2
0

2
2

0
5

.2
0

2
2

0
7

.2
0

2
2

0
9

.2
0

2
2

11
.2

0
2

2

0
1.

2
0

2
3

0
3

.2
0

2
3

0
5

.2
0

2
3

0
7

.2
0

2
3

0
9

.2
0

2
3

Dow/Petrol

3 Yıllık Ortalama



Sektörel Rölatif Performanslar

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım
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Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Altın ve Reel Getiriler

Emtia Piyasası Bloomberg Emtia Endeksi

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA YatırımKaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Altın/Bakır Rasyosu ve S&P 500

• Bloomberg Emtia Endeksi yatay bantta hareketini hafif güç kaybıyla
sürdürüyor. Endekste en fazla ağırlığa sahip iki emtia sınıfından biri olan

değerli metallerdeki yatay hareket, diğer yüksek ağırlığa sahip enerji
fiyatlarındaki geri çekilmeye bağlı zayıflığı kısmi olarak dengeliyor.

• Altın/bakır rasyosundaki yükselişin güç kaybettiği görülüyor. Altın 1940-
2000$ bölgesinde dalgalanırken Çin’den genişleyici sinyallerin gelmesi

bakırın görece güçl ü performans sergilemesini sağlıyor. Risk iştahındaki
artış, S&P 500’ün de pozitif performans sergilemesiyle sonuçlanmış

gözüküyor.
• Savaş gelişmeleri altını yeniden 2000$’ın üzerinde fiyatlasa da kalıcılık

izlenemedi. Ons altında sırayla 1945$ altı fiyatlamaların kısa-orta
vade için alım fırsatı sunabileceğini düşünüyoruz. 1932$ altı olası

fiyatlamalarda 1908$ seviyesini destek olarak takip ediyoruz. Yukarı yönde
sırayla 1970 ve 2000$ seviyeleri direnç olarak izlenebilir. Uzun vade için

pozitif duruşumuzu daha önce paylaştığımız rapordaki dinamiklere bağlı
olarak koruyoruz.

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Emtia
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-2 Standart Sapma
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Altın ABD 10  Yıllık Reel Getiri ler

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/altinfiyatlari19102023.pdf


Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Altın Günlük Grafik

Altın ve Gümüş Altın/Gümüş Rasyosu

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA YatırımKaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Gümüş Günlük Grafik

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

• 3 yıllık ortalamasında sıkışık halde seyreden altın /gümüş rasyosunda yukarı yönlü
kırılım gerçekleşti. Kırılımın h angi yönde o lacağını belir leyecek katalizörün, hem
hisse hem de FX ve emtia piyasaları için de yönlendirici faktör olacağını
vurgulamıştık. Kırılımı getiren gelişme Orta Doğu’da başlayan savaş oldu.

• Altın fiyatlarında düşüş trendi yukarı kırıld ı ve fiyatta savrulma izlendi. Altın için yeni
zirve beklentimizi «son tematik raporda» belirttiğimiz dayanaklara bağlı
olarak korusak da bir düzeltme riskini de gündemde tutmaya devam etmiştik.
1945$ altında fiyatlamaları fırsat olarak görmeye devam ediyoruz. 1908$ bölgesini
majör bir destek, 2000$ seviyesini ise önemli bir direnç olarak takip ediyoruz.

• Gümüşte 22$ bölgesinden gelen güçlü tepki hareketi, alıcılar ın isteğini ortaya koydu.
22-22.30$ bölgesini önemli bir destek olarak işaretliyoruz; bu bölgenin kırılması
satışları 20.70$ seviyesine kadar derinleştirebilir. Ara destek olarak ise 23.30
bölgesini takip ediyoruz. Yukarı yönde 24-24.20 bölgesi gümüş piyasası için
önemli bir direnç olarak öne çıkıyor; düşüş trendinin kırılması piyasaya yeni
alıcıları çekebilir; Bu direncin kırıldığı senaryoda alımların 25$’a kadar devam
etmesini bekleriz.

Emtia

20 Kasım 2023 Pazartesi
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Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Enerji

Son Fiyat Haftalık YBB

Petrol Vadelileri

Ham Petrol 77.24 -1.30 -0.09 USD/bbl.

Brent Petrol 82.11 -0.50 1.13 USD/bbl.

Dubai Ham Petrol 83.08 -0.33 9.22 USD/bbl.

Petrol Türevleri

New York Benzin 222.24 -0.60 -1.72 USd/gal.

Rotterdam Fuel Oil (Yakıt Petrolü) 441.10 1.09 14.83 USD/MT

Singapur Fuel Oil #N/A N/A #N/A N/A#N/A N/A USD/MT

Rotterdam Gaz Yağı 811.00 -0.28 4.07 USD/MT

Singapur Gaz Yağı 107.23 0.32 7.73 USD/bbl.

Doğal Gaz

ABD Doğal Gaz 2.90 -9.45 -40.64 USD/MMBtu

İngiltere Doğal Gaz 117.14 -2.11 -48.34 GBp/therm

Avrupa Doğal Gaz 46.20 -3.49 -45.13 EUR/MWh

LNG Fiyatı 16.98 3.29 #N/A N/A USD/MMBtu

Kömür

Rotterdam Kömür Vadelileri 108.40 -3.86 -40.80 USD/MT

Çin Kazan Kömürü 801.40 0.00 0.00 CNY/metric tonne

Çin Kok Kömürü 2667.50 2.42 #N/A N/A CNY/MT

Değişim (%)

Kotasyon Birimi

Metal

Son Fiyat Haftalık YBB

Baz Metaller

LME Alüminyum 2207.00 -0.36 -7.19 USD/MT

Şangay Alüminyum 18905.00 -0.03 #N/A N/A CNY/MT

Bakır Vadelileri 379.00 2.39 -0.37 USd/lb.

LME Bakır 8267.00 2.88 -1.25 USD/MT

Şangay Bakır 68040.00 0.89 4.13 CNY/MT

LME Kurşun 2294.00 5.23 0.04 USD/MT

LME Nikel 16904.00 -2.05 -43.74 USD/MT

LME Kalay 24852.00 1.01 0.18 USD/MT

LME Çinko 2555.00 -0.27 -14.05 USD/MT

Demir/Çelik

Çin-Dalian Demir Cevheri 960.00 -0.31 #N/A N/A CNY/MT

Shanghai Demir Cevheri (%62) 131.70 2.75 20.19 USD/MT

Sıcak Haddelenmiş Çelik 4070.00 3.12 #N/A N/A CNY/MT

Değerli Metaller

Altın Spot 1972.58 1.32 8.14

Gümüş Spot 23.42 4.89 -2.24

Platin Spot 901.68 3.84 -16.07

Paladyum Spot 1061.00 7.51 -40.81

Altın Vadeli 1974.5 1.25 3.59 USD/t oz.

Gümüş Vadeli 23.8 4.87 -5.50 USD/t oz.

Platin Vadeli 905.3 4.83 -17.44 USD/t oz.

Paladyum Vadeli 1065 8.42 -41.83 USD/t oz.

Değişim (%)

Kotasyon 

Birimi

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Emtia

20 Kasım 2023 Pazartesi



Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Tarım

Son Fiyat Haftalık YBB

Tahıl

ABD Mısır 486.00 -1.37 -21.36 USd/bu.

Çin Mısır 2565.00 1.66 #N/A N/A CNY/MT

Kanola 2891.00 -2.79 #N/A N/A CNY/MT

Kanola Yağı 8607.00 -0.67 #N/A N/A CNY/MT

Soya Vadelileri 1352.50 -2.17 -4.50 USd/bu.

Soya Unu 433.60 -4.45 6.07 USD/T.

Soya Yağı Vadelileri 51.76 2.09 -15.84 USd/lb.

HRW Buğday Vadelileri 625.00 -4.14 -28.80 USd/bu.

SRW Buğday Vadelileri 575.25 -4.48 -30.31 USd/bu.

Avrupa Öğütmelik Buğday 230.00 -3.36 -20.35 EUR/MT

Diğer

Kakao Vadelileri 4059.00 -0.12 61.01 USD/MT

Kahve Vadelileri 167.90 -3.06 1.36 USd/lb.

Pamuk Vadelileri 81.28 2.28 0.32 USd/lb.

Palm Yağı 7466.00 1.00 #N/A N/A CNY/MT

Ham Palm Yağı 3946.00 0.08 #N/A N/A MYR/MT

Şeker 27.18 -1.91 51.76 USd/lb.

Hayvancılık

Besi Sığırı 228.5 0.92 #N/A N/A USd/lb.

Canlı Sığır 176.8 1.23 5.868 USd/lb.

Değişim (%)

Kotasyon 

Birimi

oz.  Ons
bbl. 1 varil

gal. 1 galon
MMBtu 1 milyon BTU (İngiliz ısı birimi)

therm 100.000 BTU
MWh megavat saat

bu. kile
MT metrik ton

T ton
lb. pound (0.45 kg)

kg kilogram
CNY Çin yuanı

MYR Malezya ringiti
JPY Japon yeni

Usd ABD doları
EUR Euro

Kısaltmalar

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Emtia
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Araştırma  Uluslararası Piyasalar 

Farklı Vadelerde GetirilerTahvil Piyasaları

ABD’de Getiri Eğrisi

Bölge 2 Yıllık 10 Yıllık 30 Yıllık

Amerika

ABD 4.90 4.48 4.63

Kanada 4.46 3.70 3.51

Brezilya (USD) 5.71 6.59 0.00

Arjantin (USD) 0.00 N.A. N.A.

Meksika (USD) 4.98 6.13 6.59

Avrupa

İngiltere 4.55 4.14 4.57

Fransa 3.31 3.18 3.67

Almanya 2.98 2.62 2.82

İtalya 3.58 4.35 4.84

İspanya 3.40 3.62 4.21

Portekiz 2.97 3.21 3.87

İsveç 3.34 2.65 0.00

Hollanda 3.12 2.94 3.04

İsviçre 1.26 0.94 0.84

Yunanistan 3.10 3.81 4.19

Asya/Pasifik

Japonya 0.03 0.74 1.66

Avustralya 4.18 4.50 4.82

Yeni Zelanda 5.13 4.89 5.10

Güney Kore 3.67 3.72 3.61

Çin 2.30 2.66 2.93

Getiri (%)• ABD’de enflasyon verisi Fed sonrası işt ahı destekledi. Ekim ayında manşet enflasyon

benzin fiyatlarındaki düşüşün etkisiyle yıllık bazda %3.7’den %3.2’ye geriledi. Eylül

zirvesinden %20 geri çekilen petrol fiyatları önümüzdeki aylarda da manşet

enflasyonda zayıflığı beraberinde getirecek. Çekirdek enflasyon da yıllık bazdan

%4.1’den %4.0’a geriledi. Çekirdek enflasyon hala Fed’in h edefinin oldu kça üzerinde

olsa da 2 yılın en düşük seviyesine gerilemiş durumda. Son enflasyon verileri,

fiyatlardaki yükselişin Fed’in beklediğinden daha hızlı geri çekildiğin e işaret ediyor.

Önümüzdeki Fed toplantısında enflasyon ve faiz artış/indirim (nokta grafik)

beklentilerinin güvercin yönde revize edilmesi muhtemel gözüküyor. Bu beklentinin de

desteğiyle birlikte ABD 10 yıllıkları %4.50’nin altına geri çekilmiş durumda.

• Bu hafta tahvil piyasaları ABD’de haftanın ilk iki gününde gerçekleştirilecek hazin e

tahvili ihraçların ı yakından takip edecek. Fed tutanakları da g etirilerde oyn aklığı

beraberinde getirebilir.

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım

Tahvil
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10 Yıllık Hazine Tahvilleri

Bölge Tahvil Fiyat Son En Düşük En Yüksek

Amerika

ABD T 4 1/2 11/15/33 100.17 4.48 4.44 4.640 -17.3

Kanada CAN 3 1/4 12/01/33 96.25 3.70 -0.78 3.67 3.846 -14.5

Brezilya (USD) BRAZIL 6 10/20/33 95.77 6.59 2.11 N.A.

Arjantin (USD) ARGENT 8.28 12/31/33 36.70 N.A. #VALUE! N.A.

Meksika (USD) MEX 3 1/2 02/12/34 80.24 6.13 1.65 N.A.

Avrupa

İngiltere UKT 3 1/4 01/31/33 93.23 4.14 -0.34 4.10 4.307 -17.3

Fransa FRTR 3 1/2 11/25/33 102.69 3.18 -1.30 3.15 3.286 -11.2

Almanya DBR 2.6 08/15/33 99.82 2.62 -1.86 2.58 2.710 -9.7

İtalya BTPS 4.2 03/01/34 99.12 4.35 -0.13 4.34 4.549 -19.9

İspanya SPGB 3.55 10/31/33 99.46 3.62 -0.86 3.58 3.760 -15.0

Portekiz PGB 1.65 07/16/32 88.38 3.21 -1.27 3.20 3.392 -18.8

İsveç SGB 1 3/4 11/11/33 92.21 2.65 -1.83 2.64 2.817 -16.8

Hollanda NETHER 2 1/2 07/15/33 96.33 2.94 -1.54 2.91 3.044 -10.9

İsviçre SWISS 3 1/2 04/08/33 122.87 0.94 -3.54 0.93 1.053 -11.0

Yunanistan GGB 4 1/4 06/15/33 103.46 3.81 -0.67 3.80 3.944 -13.6

Asya/Pasifik

Japonya JGB 0.8 09/20/33 100.56 0.74 -3.74 0.74 0.859 -12.3

Avustralya ACGB 3 11/21/33 88.00 4.50 0.03 4.46 4.666 -16.2

Yeni Zelanda NZGB 3 1/2 04/14/33 89.65 4.89 0.41 4.85 5.147 -26.0

Güney Kore KTB 3 1/4 06/10/33 97.68 3.72 -0.76 N.A.

Çin CGB 2.52 08/25/33 98.84 2.66 -1.82 2.64 2.662 1.3

1 Haftalık 

Değişim 

(bps)

Getiri (%)

ABD ile 

Spread

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatırım
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YASAL UYARILAR
Bu rapordaki veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup, yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin

görüşünü yansıtmaktadır. TürkiyeGaranti Bankası BBVA A.Ş.’nin bu rapordaki veri ve içeriğe ilişkinherhangi bir sorumluluğu bulunmamaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve

yapılacak olan ileriye dönük yatırımların sonuçlarından Şirketimiz ve Türkiye Garanti Bankası BBVA A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Garanti Yatırım Menkul
Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça bu raporların içeriği kısmen ya da tamamen üçüncü kişilerce hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap edilemez, alıntı yapılamaz,

kullanılamaz. Rapor gönderilen kişiye özel ve münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal

düzenlemelerden kaynaklı tüm talep ve dava haklarımız saklıdır.

Sermaye Piyasası Kurulunun "Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ"i Uyarınca Yayımlanan Uyarı Notu : Burada

yer alan yatırım bilgi, y orum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin ri sk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerini ze uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Sermaye Piyasası Kurulunun “Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ”i Uyarınca Yapılacak Uyarı: Size sunduğum

yatırım bilgi, y orum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, özel olarak si zin mali durumunuz ile ri sk ve getiri tercihlerinize

uygun olarak hazırlanmadı. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir

Araştırma  Uluslararası Piyasalar 
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