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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinluk YBB Giinluk YBB
BIST-100 7959.95 0.78 44.49 S&P 500 4559.34 0.06 18.75
BIST-30 8478.39 0.92 42.62 Nasdaq 100 14250.86 -0.1 36.16
$/TL 28.90 0.13 54.48 Dow 35390.15 0.33 6.77
€/TL 31.67 0.18 58.13 Dax 16029.49 0.22 15.12
Aktif Tahvil 41.05 -0.15 31.74 FTSE 100 7488.20 0.06 0.49
Uzun Tahvil 28.39 -1 188.81 Nikkei 225 33447.67 -0.53 28.18
Altin Ons 2009.53 0.29 10.20 Ham Petrol 75.03 -1.31 -6.82
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Sukran glintinedeniyle Persembe giinti kapali olan ABD piyasalari, haftanin sonislemgiintinde erken
kapanis gerceklestirdi. Hacmin dustk oldugu seansta, PMI verisi 6ne c¢ikti. ABD'de ticari aktivite
Kasim ayindaistikrarliseyrettiancak 6zel sektéristihndami dordiinct ceyrekte ekonomik yavaslama
beklentileriyle tutarl olarak neredeyse ti¢ buguk yildir ilk kez azaldi. S&P Global Cuma gini yapti§
aciklamada, imalat ve hizmet sektorlerini takip eden ABD Bilesik PMI endeksinin, hizmet sektort
faaliyetlerindeki iliml artisin imalattaki daralmayi telafi etmesiyle 50,7 seviyesinde sabit kaldigini
paylasti. Dunya ¢capinda borclanma maliyetlerinin gidisatini belirleyen ABD 10 yillik Hazine tahvil
getirileri 3 baz puan artisla %4,4704'e yikseldi. Avrupabolgesi tahvil getirileri, para piyasalarinin
ECB'nin Nisan 2024'te faiz indirimine iliskin bir hafta éncesinekiyasla daha az kesinlik gostermesinin
ardindan haftayl daha ylksek seviyelerden kapatti. ABD hisse senedi piyasalarinda kapanis yatay
pozitif oldu. Cin'in CSI 300 endeksi %0,7 dusUsle bir aydan uzun bir stirenin en dustuk kapanisini
gerceklestirdi. Emlak piyasasina yonelik cekince ve durgun ekonomiye iliskin endiseler, yatirimcilar
Uzerinde baskiolusturtuyor. Cuma glintlyabanci yatirimcilar, hissesenedi baglanti kanali araciligiyla
net 6,2 milyar yuan ($859,79 milyon) Cin hisse senedi satti. Bu, bir aydan uzun stirenin en blytk
gunluk ¢ikisi oldu. Petrol fiyatlari, OPEC+ toplantisinin ertelenmesine iliskin endiseler nedeniyle
%1'den fazla dustiikten sonra yatay seyretti. Onsaltin $1.992'de sabitkald..

Stikran GUna nedeniyle hacmin dustugu haftanin ardindan Kasim ayi kapanisi gerceklesecek. Sali
gin( ABD'de aciklanacak kisisel tiikketim harcamalar (PCE) endeksi haftanin etkinligi olacak.
Yatirnmcilar ayrica yeni konut satislari, Eylul ayr konut fiyat endeksi ve Kasim ayi ttketici giveni
hakkinda da raporlari takip edecek. Carsamba gtiint, ABD Gayri Safi Yurtici Hasilasinin tglinct
ceyregine iliskin ilk revizyonlar yayinlanacak. Cuma gunu ise ISM verileri 6ne ¢ikacak. Avrupa
Bolgesine yonelik Kasim ayl TUFE raporu Persembe giinti paylasilacak. Benzer veri Almanya'da ise
bir gtin 6nce aciklanacak. Gectigimiz hafta ertelenen OPEC+ toplantisinin ise Persembe gini
yapilmasiplanlaniyor.

Asya piyasalari, Cin emlak hisselerinin saticili seyrini strdirmesi ile birlikte haftaya blytk oranda
dususle basladi. Gayrimenkul firmalarinin bulundugu Hang Seng Anakara Emlak endeksi %35
civarinda baski altinda. Hafta sonu Pekin polisinin borg ytklt Cin gélge bankasi Zhongzhi Enterprise
Group'u arastirdig bildirildi. Zhongzhi gecen hafta yatirimcilarina yazdigi bir mektupta iflasini ilan
etti. Gelismelerin ABD vadeli endeks kontralari Gzerindeki etkisinin de bu sabah itibariyle negatif
oldugu goruluyor.
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BIST-100 - Yeni haftada, 8000 cevresinde yén arayisi devamedebilir.. TCMB karari sonrasinda
volatilitenin artis kaydettigi BIST-100 Endeksi yilin son ayina yaklasirken momentum yaratabilecek
gindem arayisiicinde . Global piyasalarla ayrismasi devam ederken, kendii¢ dinamigindeki parasal
sikilasma ve akabinde olusabilecek yabanci ilgisi piyasa fiyatlamasi icin ana kriterlerden olacak.
Bankacilik sektortifaiz karari sonrasi pozitif ayrisirken, piyasa genelinde oynaklik artmaya devam etti.
Sinirl da olsa hisse senedi tarafinda artan yabanci girisleri, nimutzdeki giinler icin endeksin genel
anlamda aradigl yeni beklentilerden biri olabilir. Aksi takdirde yilin sonuna dogru olusacak tatil
ddénemi hem yabanci hemyerli islemleri tarafinda daha yataylasan piyasa fiyatlamasini getirebilir.
Ateskesin farkli séylemlere ragmen devam edebilecek olmasi da jeopolitik gerginligin gindemde
yerini kaybetmesi anlaminda bir diger pozitif gelisme. BIST'te bankacilik sektérinun pozitif
ayrismasinaragmen hisse bazli ayrismalar da olabilir. 8100'de bulunan alt direng boélgesi gecilmesi
durumunda yukselisin momentumu artabilir. Aksi durumda 7750 kirllmasi durumunda savrulma
yaratabilir. Anahatlariile paylastigimizyorumutekrarlayalim: "Dizeltme kalibi devamederken 7900
bolgesiltzerindegdrulebilecek tepkialimlari yeniden 8000 bolgesi tizerinde kalabilirse ivme yeniden
surebilir. Aksi takdirde ABD$ bazinda 283-287$ bolgesi asilmadikga olusan ikili tepe formasyonu
geregi baskinin 260-254% (TL7200-7100) bandina yonelik devami beklenebilir. Guinlik bazda ik
asamada 7950-7940 destek, 7980-8050 direngbdlgeleriolarak izlenebilir.
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VIOP Endeks30 — 8620-8900 bolgesindeki sikisma ve oynaklik devam edebilir.. Aralik vade
Endeks30'da, haftafinalinde giinici kapanis 8759,75 seviyesinde olurken, aksamseansindaise 8775
olarak gerceklesti. Gectigimiz hafta aciklananisrail - Filistin arasindaki ateskesin, rehinelerin serbest
birakilmasi devam ederken surenin uzatilabilecegi beklentisi artiyor. Merakla beklenen OPEC+
toplantisi, takviminde ve yapilacagi yerdeki uzlasmazliklarinardindan 30 Kasim'a ertelendi. Haftan
veri ajandasindadisarida ABD tiketici given endeksi, ISM imalat PMI verileri yer alirken yurticinde
haftanin en 6nemli verisi Carsamba glinu aciklanacak bliytme verisi olacak. Merkez bankasinin
acikladigi 500 bps faiz artirimi sonrasi BIST te olusan negatif fiyatlama geride kalabilir. Ozellikle
bankacilik sektort piyasada glicli halka olarak 6ne giksa da mevcut yukselis istegi yine 8900'e
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yaklasinca satislarla karsilastl. Sirket bilancolarindaki glicli sonug ve beklentilere ve para
politikasinin normallesmenin ekonomi politikalarin rasyonel zemine dénmesinin bir pargasi olmaya
baslamasiylaBIST 8600-9000 arasinda denge arayisinadevamedehilir. BIST'in, 8900 bolgesindeki
100g. ort.da yavaslama riskine karsin, énimuzdeki glinlerde oynaklik olusabilir. Ancak geri gekilme
vesatisistegi 8600 cevresinde dengelenir ve gelismeler, yabancitarafinda da beklenti yaratabilirse
yilin son ayina yukselis istegi ile de girilebilir. BIST30, haftanin ilk islem ginine 8760-8780
gevresinde sinirl pozitif bir acilisla baslayabilir. GUn ici oynaklik gérulebilecek olsada, 8700-8650
seviyelerinindestek, 8800-8900 seviyelerinin direng boélgesioldugunuda hatirlatalim.

SpotUSD/TL - TCMB, Kasim ayI PPK toplantisinda politika faizini500 bps artirarak %40 seviyesine
yUkseltti ve faiz artis hizinin yavaslayacagi sinyalini verdi. Bu ydnlendirme sonrasinda piyasa
TCMB'den bir veya iki artis daha geldikten sonra faiz artislarinin sona ermesini bekliyor. TCMB'nin
son enflasyon raporuna gére 2024 yil sonu TUFE tahmini %36 seviyesinde bulunuyor. Dolayisi ile
mevcut politika faizi beklenen enflasyon seviyesine goére reel getiri sagliyor. Sinirli bir veya iki faiz
artisi sonrasinda TL'nin sagladigi reel getiri seviyesi daha avantajli hale gelecektir. Bu uygulanan
politikalarin etkisiyle TL'de reel deger kaybi yasanmamasi beklenebilir.

Eurobond link:

AraC| Kurum Dag|l|m| (BIST&VIOP)

BiST - Tiim Aract Kurum Ahs/ Sats Verileri
- Kurum Adh Met Alim Kurum Adi Met Satim
o BAMK-OF-AMERICA 437.981.032 GARANTIBEVA 400.535.825
\?_! QNE FINANS YAT. 339 041141 GEDIKYATIRIM 226.487 628
= TATIRIM-FINAMIMAN SEKERYATIRIM 184.118.742
oK YATIRIM YAP| KREDIYAT. 173.143.671
HIBC YATIRIM 193 322.010 Al CAPITAL 162.344 337
g g AR YATIRIM 22.7253.340.102 INFOYATIRIM MENKUL - 21.486.747.380
™ &y IS YATIRIM 15.166.101.910 TEE YATIRIM 16.276.233.439
S = ZIRAAT YAT. 12.840.519.641 TERAYATIRIM MENKUL - 7
= o GARAMTIBBVA 10.441.880.757 HIEBC YATIRIM
VAKIFYAT. 9.046.774.190 QMNE FINANS YAT.
VIOP Endeks30 Aralik
Net Alim Kurum Adi Net Satim
m INFOYATIRIM MENKUL 5810 BAMNK-OF-AMERICA 3.316
& TACIRLERYAT. 2.583 YAPI KREDIYAT. 3222
™ ONB FINANS YAT. 1.573 GARANTIEEVA 2949
o AKYATIRIM 1.477 DEMNIZYATIRIM - 1.946
™ AT CAPITAL 851 GEDIKYATIRIM - 839
Diger 2.651 Diger 2.648
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
4] m TEB YATIRIM 61.775 BAMK-OF-AMERICA 50.147
=] AP KREDI YAT. GARANTIBBVA 26.100
~ ™ ZIRAAT YAT. 15 YATIRIM 13.636
3 o INFOYATIRIM MEMKLUL HSEC YATIRIM 10.608
2 N HALKYATIRIM 9.139 QNB FINANS YAT. 5.539
Diger 16.658 Diger 30.533
VIOP Dolar/TL Kasim
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
m TEE YATIRIM 24.81 BAMNK-OF-AMERICA 2321
= DEUTSCHE BAMNK 13.510 AKYATIRIN 10.074
N AKBANKTAS, 11.632 STRATEJI MEN. 4.060
o FINANSEANKA.S. 1.160 OY AR YATIRIM 3960
™ OSMAMLEYATIRIM 1.003 VAP KREDIYAT. 3708
Diger 2.040 Diger 9.142
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
4] m IS YATIRIM 7.537 AKBAMNKT AS 177986
ge BANK-OF-AMERICA FINAMIBAMK A.S. 76.847
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Ekonomive Politika GUndemi

Kasimda insaat disinda giiven endeksleri azaldi
Son12 ayda Tiirkiye'ye gelen turist sayisi yillik %14 artti

Sektorel giiven endeksleri ve kapasite kullammi: Kasimayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis
imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda 0.7 puan artarak %77.5 oldu. Glven endeksleri
kasimda aylik bazda insaatta (%2.1) iyilesirken; hizmet (%2.4), perakende ticaret (%1.9) ve reel
sektorde (%1.3) kottlesti. 3 aylik ortalamalar bazinda endeks, hizmette %1.3, perakende ticarette
%0.8, reel sektdorde %0.2 azalirken insaatta %1.4 artti. Endeksler insaat disindaki sektérlerde
kotulesenbiregilimeisaretetti.

Turist sayisi: Ekim ayinda Turkiye'ye gelen turist sayisi yillik % 3.8 artarak 4.8 milyonkisioldu. Son
12 ayda toplam turist sayisi yillik artisi dnceki ayki %17'den %14'e yavasladi. Ekim itibariyla 12 ay
toplamturist sayisi 49.2 milyonkisiye yUkseldi.
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Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



