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Global - Giiclii Kasim ayi1 performansi sonrasinda Aralik ayinda risk istahi

korunuyor. Kasim ayinda artan kuresel risk istahi, yilin son islem ayinda makro veri ve
merkez bankalari getkililerinden gelen a%klamalarla korunuyor. Aralik ag/lnda MSCI
Dinya endeksi %0.6 oraninda primli, MSCI GOP. endeksi Cin etkisiyle %0.5 deger
kaybetti. Kiiresel risk istahindaki egilimi, BIST'e ydnelik yabanci yatirnmci
e%ﬂimleri acisindan 6nemsedigimizi tekrar belirtelim. Yeni haftada 8 Aralik tarihli
ABD istihdam verileri ve Kasim ayini gli¢lu bir toparlanmayla tamamlamis kiresel hisse
performanslarinin ardindan olasi kar satislarinin boyutunu ayni acidan izleyecegiz.

Lokal — BIST fiyatlamalarinda kiiresel risk istahi ve faiz etkisi. Turk hisse p(ijyasa3|
adina Agustos-Ekim déneminde ”iége/igen piyasalarda baski ve yabanci yatirnmcida kisa
vadeli risk istahi kaybi, ii)yurticinde mevduat faizinde artis egilimi ve BIST/Mevduat
korelasyonunda BIST lehine marjin azalmasi, iii)aract kurum kredi faiz artisi, iv)halka agik
sirketlerde ortak satislari, v)jeoPoIitik riskler, vi)blyuk olgekli halka arz etkisini.. kisa
vadeye iliskin kirllganlik yaratabilecek riskler olarak degerlendirmistik.

Kuresel risk istahindaki artisin Kasim ayina kadar 12 haftanin 10'unda BIST'te satis
tarafinda yer alan yabanci yatirimcilar adina agisindan satis egilimini zayiflatarak tepki
yUkselisleri agisindan firsat olusturabilecegini ongérmustik. Kasim ayinda 427
milyon$'lik yabanci alisi gérilyoruz. Buna karsin yabanci yatirimci oraninda %37'den
%34'e dusls gormekteyiz. Eyliil ayinda yabanci oranindaki art|§l;n QNBFB kaynakl
oldugunu belirtmis, nette yabanci yatirnmci alisi olmadigini belirtmistik. Kasim
ayinda ise QNBFB piyasa degeri diisiisii kaynakh olarak bu kez ters yonde

etkilesim gormekteyiz. S6z konusu faktort goz ardi ederek yaptigimiz dizeltilmis
yabanci yatinmci oraninin Kasim ayinda %24'ten %25'e yikse (i'g“'n' TEesap yoruz (ay

icinde max seviye %26.20).

Yabanci yatirmci tarafinda artis gozlemledigimiz Kasim ayinda MKK tarafindan
aciklanan bakiyeli yerli yatirimci sayisinda ise yilin en bUKUk agvhk dususund %brmekteyiz.
Bakiyeli yerli yatirimci sayisi %4.T oraninda gerileyerek 349 bin adetlik %/I In en buytk
aylik bazdaki dusust gerceklesti. e ise dususun 1.001-10.000%
aras| portfoy dilimlerinde oldu%unu gormekteyiz ki bu egilim halka arz etkisini agirlikh
ihtimal olarak 6n plana gikarmakta.

Yerli yatinmci tarafindaki egilimleri takip ettigimiz bir baska alan ise Google Turkiye
aramalari. Eylul ayindan bu yana bu gostergede hisse senedi ilgisindeki dustsd, buna
karsin artan faize yonelik duyarhhigin arttigini gozlemlemekteydik. Yan tarafta yer alan
tabloya gore hentiz bu egilimde kayda deger bir degisim gérmemekteyiz.

Ekonomi yonetimindeki degisim sonrasinda kademeli ortodoks politikalarla artan
seffaflik, ongoérulebilirlik ve dusen risk primini genel olarak olumlu degerlendirmis, bu
paralelde ilerleyen aglarda olasi bir kredi not géranimdu ve sonrasinda kredi notu artisi
otansiyelini pozitif beklenti (310-325% ve 350-360%) yaratacagini éngérmustik. Genel
akis agimizda bir degisiklik bulunmuyor. Bununla birlikte gegtigimiz yilin aksine

alternatif pigasalardaki egilimler, BIST agsmdan kisa vadede dal%all egilimi glindemde
tutmakta. Olasi geri ¢ekilmelerde (TL7400-6900) alim firsatlarina odakli kalmayi
surdaruyoruz.

Yeni haftada mevcut kiresel risk istahi egilimi icinde yurt digi endekslerdeki olasi
duzeltmelerin boyutu ile birlikte yurt icinde Pazartesi glinU aciklanacak enflasyon verisi
ve hafta icinde gerceklesmesi beklenen toplam 4.8 milyarb buytklugtundeki 3 halka arz
sureci BIST a?smdan yakin vade izleyecegimiz basliklar. TL bazli haftalik teknik
gorunimde haftalik bazda izledigimiz islem bandinin ilk asamada 7800 destek/8200
direng seviyeleri olacagini belirtelim.

Yatirimci ligisi (Google Tiirkiye Aramalari, Ocak 2020-Aralik 2023)
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Kaynak : Google Trends, Garanti BBVA Yatirim
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a Pozitif egilimle gecen Kasim ayinin ardindan Aralik ayina sinirli pozitif
egilimle baslandi. Aralik aymnin ilk islemlerinde Peru, Polonya, Sili; yillik
bazda ise Misir, Yunanistan, Polonya gelisen Ulke hisse piyasalari
icerisinde olumlu ayrisan endeksler. Yilin olumsuz ayrisan endeksleri ise

Tayland, Kuveyt, Cin.

m Sektorel performanslarda Kasim

piyasalarinda Savunma, Demir Celik, GMYO; ayni dénemde BIST'te

ayinda

Havayollari, Bankacilik, Telekom gorece olumlu ayrisan ilk 3 sektor

endeksi olarak 6ne ¢ikmaktadir.

a MSCI Turkiye endeksi Aralik ayinda %1.1 deger kazandi. 2023 yilinda

MSCI Tuarkiye endeksi, MSCI GOP'a gore %4.1 negatif ayrismis durumda.

MSCI Gelisen Ulke Endeks Performanslari

MSCI Peru 7

MSCI Polonya 7
MSCI il

MSCI Kolombiya 1
MSCI G.Afrika 1
MSCI Thrkiye 5
MSCI Brezilya 7
MSCI Hindistan -
MSCI Endonezya 1
MSCI Filipinler 1
MSCl Tayland 7
MSCI Meksika 7
MSCI S.Arabistan 7
MSCI Katar ]
MSCl Misir 7

"

MSCI Kuveyt 7
MSCI Macaristan 7

MSCI BAE

MSCI Malezya 1
MSCI GOP 1

MSCI Tayvan 7
MSCI Yunanistan

- -2023=100 —Aralik=100
Slalamaaviik bazdadir

. |1‘| v Ll

MSCI Cekya 7
MSCI Cin
MSCI G.Kore 7

|

20 10 10 20
Kaynak : Refinitiv Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

f I | [ - [ Teknik | Ajandave |
Strateji Performans Potansiyel H ‘ PP, ’ ‘
\ ) - y = |_Indikatérler | YasalUyari |
[ Yatirimei s
‘ Verileri ‘ ‘ sllkisi ‘
Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Aralik ayi bazindadir)
Haftalik Aylik Yilbasindan Bu Yana
MSCI Gelisen Avrupa 23 19 . 358 |
MSCI Tiirkiye 24 11 15
BIST-30 (ABDS) 19 1.0 58
FTSE 100 0.6 1.0 1.0
MSCI Latin Amerika 15 0.9 17.2
EURO STOXX 1.2 0.8 13.0
. . S&P 500 0.8 0.6 19.7
gelismekte olan hisse MSCI Dinya 038 06 16.8
JP Morgan GOU Kur Endeksi 0.2 05 -3.6
MSCI Sinir Piyasalar 0.6 0.4 8.7
BIST 100-30 (ABDS) -2.0 0.2 55
Dolar Endeksi (DXY) 0.1 0.0 0.0
Ham Petrol -0.5 0.0 -T1
Altin (Ons) 1.7 0.0 1.7
EURUSD 05 0.0 1.7
MSCI Kerfez Ulkeleri 05 0.0 33
JPYUSD 12 -0.1 11.9
NIKKEI -0.6 -0.2 1
BIST Tum-100 (ABD$) 23 05 13.8
MSCI GOP 0.2 05 27
MSCI Gelisen Asya -0.1 -0.8 1.6
Kaynak : Refinitiv Datastream, Garanti BBVA Yatirim
MSCI GOP Sektorel Performans BIST Sektorel Performans
Savunma Havayollari
Demir Celik Bankacilik
GMYO Telekom e——
Beyaz Esya
Elektrik Hizmetleri - Gida  |e—
Madencilik -l Bilisim
Telekom I Tekstil
Gida o Otomotiv
Havayol}lan = Madencilik
IIa(; [— .
Bankacilik - Teknoloji
Perakende o Siralama Aralik GMYO —— Siralama Aralik
Saglik ] ay!I bazindadir Demir Celik — ayi bazindadir
Tekstil —— Perakende
Sigorta = Elektrik Hizmetleri Yo
Otomotiv N — Si t % ]66
Teknoloji gorta T T T T T -
25% -15% 5% 5%  15%  25% 0%  10% 30% 50% 70%  90%

mAralik =100 m2023=100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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, , Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsenslUs endeks hedefi 10358 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine gére “+%29" oraninda iskontolu 10400 +
goérunume isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 9100 -
potansiyel "+%52", en dustk potansiyel "-%9" olarak gerceklesti. 1800
a Onde gelen merkez bankalarina yonelik 2022 yilinda 6nce faiz artirm 6500 -
beklentilerinin artmasi, sonrasinda séz konusu merkez banklarinin faiz artinm 5200 4
sureclerine baslamalar kuresel hisse piyasalarinda oynakhgi artirmisti. Para
politikalarina yonelik beklentiler 2023 yilinda etkisini surdurtrken, BiST'e 3900 1
yénelik yabanci yatirimei egilimlerinde de etkili oluyor. ABD ve ingiltere merkez 2600 -
bankalarinin faiz artirmlarini durdurmasi ve tahvil faizlerinin gerilemesine 1300 S — . . . . . .
zemin hazirlayan makro verilerle birlikte gelisen ve gelismekte olan piyasalar S N S N N Q @ Q
5 8 = g g 8 5 ™

endekslerinde toparlanma gértyoruz.
e B|ST - Konsensus Hedef e B|ST 100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Strateji Performans | Potansiyel ‘ BiST in diia:tlsrler ’ y aJ::I Sy"ai ‘

Glokal Barometre \ ,\ Ny o ,,
Verileri )

) ) ) ) ) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinlitk Ortalama iIi§kisi
a Son duzeltme 6ncesinde 88 hissenin 200 gunluk ortalama seviye Uzerinde

islem gordugu BIST-100 endeksinde, duzeltme sonrasinda ayni rakam 79'a
geriledi. BIST-100 endeksi 200 guinluk ortalamasindan oransal anlamda 2 yillik 16
ortalamasinin hemen altina geriledi.

_ +2Std Sapma

BiST100/BIST100 200 MAV (Oransal Fark)

a BIST-100 endeksinde Mayis 2023'te baglayan yukselis trendinin Eylul ayinda
kirilmasi sonrasinda yataylasan dalgali egilim 6n planda kalmaya devam ediyor.
TL bazl haftalik teknik goérinumde yeni hafta adina izledigimiz aralk ilk
asamada 7800 destek/8200 direng seviyeleri olacaktir. Kasim ayinda etkili

olan tepki alimlarinin 8400-8500 araligina yonelik devami adina 8200 direng el : , , : 06
seviyesinin asllmasi gerektigini dustnuyoruz. Aksi takdirde artabilecek kar 000y o o ) - o o 3000
satislari karsisinda 7800 destek bolgesinde diizeltme riski artarak, son 5 201 BISTIO0-BISTI00 200 MAV (Nominal Fark)  2oo
haftadaki toparlanma ivmesi sonlanabilir. 7800 bélgesi altindaki kirilmalarda Yoo ] F 1o0o
ise Sat-Al yonlu stratejilerin ilk asamada 7500-7300 araligina yonelik riskleri 0 e~ oo
artirmasi gindeme gelebilir. 00 ' w ' ' ‘ =00
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
BiST-100 (TL, Haftalik) BiST-100 (ABDS$, Giinliik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Yatl rl m - ~ ~ ~/ ~~ T . ~ . N\
.. . : eknik ’ Ajanda ve ‘
G | okal Ba rometre Strateji Performans Potansiyel H BIST ‘ indikatorler | Yasal Uyari
Yatirimci ( r e |
o
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Sayisi BiST'te Yabanci Yatirimci i§lemleri (Kiimiilatif net 154 milyon$ satis)
ML LTS BT Kas23  Eki23  Eyl23  Agu23  Tem.23 400 1 < Haftalik Degisim (Bar Grafik) r 500
(Bakiyeli Hesap Sayisi)
BiST Tiim 8176194 8525768 7.747.328 6.224.055 5.068.191 300 - L 200
Aylik Degisi,m (%) -4,1% 10,0% 24,5% 22,8% 13,8%
Aylik Degisim (Hesap Sayisi) 349574 778440 1523273 1155864  615.647 200 L 100
YBB (%) 17,1%
YBB (Hesap Sayisi) 4.409.750 100+ | 400
Son 1 Yil Degisim 146,9% 1
*YBB :Yilbasindan Bu yana
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim 100 - 700
Yerli Yatirnmci Sayisi ve Agirhiklar 200 - 71000
Yerli Yatirnmci Yatirimci Sayisi Portfoy Biiyiikliigiinde Pay 300 A F -1.300
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023
0-1 42.489 0,5% 0.1% 0,00% 0,00% -400 4 Kumulatif (2023, Cizgi Grafik) > L -1.600
2-100 460.494 5,9% 7.4% 0,00% 0,00% Q Q Q Q Q Q Q Q Q @ 0
101-1.000 874.631 1,3% 12,6% 0,01% 0,02% = N o < o © ~ © N S =
(@] —
1.001-5.000 2.423.485 31,3% 17,9% 0,08% 0,20% ' °c. ° ° ° ° °c °
5.001-10.000 843.929 10,9% -1,8% 0,10% 0,21% Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
10.001-20.000 759.452 9,8% 1,5% 0,24% 0.38%
20.001-50.000 870.649 11,2% 1,5% 0,79% 0,98% Yabanci Yatirimci Orani
50.001-100.000 575.305 7,4% 1,6% 1,29% 1,43% 0
% A - 45,00%
100.001-250.000 603.630 7.8% 1,8% 3,17% 3,34% °0.00% 2.00%
250.001-500.000 317.954 41% 1,9% 3,79% 3,89%
500.001-1.000.000 199.508 2,6% 31% 4,76% 4.85%
1.000.001- + 204.668 2,6% 3.9% 85,76% 84,70% 45,00% - 40.00%
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm
Yatirimci Sayisi & BIST-100 40,00% 1 L 35,00%
9000000 - Aralik Ayi Bakiyeli Yatirimci Sayisi L 8400
8.15 milyon
8000000 1 v L 7300 35,00% A - 30,00%
7000000
L 6200
6000000 A
5000000 - L 5100 30,00% - L 25,00%
4000000 - - 4000
3000000 1 r 2900 25,00% : : : : : : —L 20,00%
2000000 - : : . . . —L 1800 N N N S & Q q Q
< N N [ 2] 2] o by 0 fa < o)) [N ™~ ol
{ N N N N N N © o o o o —
N < 0 [N < 0 3]
o e} - = o - e Diizeltiimemis == Diizeltilmis (sag eksen) *Duzeltilmis veride QNBFB ve GARAN hisselerindeki

e Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi @ BiST-100 (sag eksen) fiili dolagim paylari dikkate alinmistir.
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Strateji Performans Potansiyel H BIST YaJ::I Syvaen ‘

Glokal Barometre \ « T iy e
Verileri )

RSI Goéstergeleri

7 BISTIOO [ . . BisT30 | o o ] o0
80 jﬂ F 80 80 ,1 [ Es0 80 —H,] B'STT“m"'O;{ E 80
70 A E 70 70 A E 70 70 70
60 3 E 60 60 H{l F 60 60 V [l - 60
50 50 50 — === Anf-£s50 501+ +A-FR4d-————-— - 50
40 40 40 E 40 40 = 40
30 3 E 30 304 o E 30 30 4 E 30
] F ] " r ] F
20— . . o 20— . . . g 204 — . . E 20
2023 2023 2023
50 - . — 90 90 o . — 90 90 — 90
E BIST Banka [ E BIST Sanayi [ IST Ulastirma [
80 3 E80 80 —L f“ﬂl = 80 8:}%—! - r‘\ = 80
?ozl h huhoa i 70 703 f A 70 703 - 70
60 WU F 60 B0 3 ' E 60 60 3 E 60
50+ M -—-—-—- E 50 50 - —§— S E 50 50 - - _—— — £ 50
40 3 E 40 40 3 E 40 40 3 = 40
30 4 F 30 30 3 E 30 30 3 E 30
20 1 . . . Fop 20— ~V . . oo 20 1 . . . E 20
2023 2023 2023
90 5 — 90 90 5 —90 90 5 90
85—; MSCI World ;—BU Sﬂ—; M MSCI GOP ;—EU 81}—; H S&P500 ;—BU
70 3 i AL E 70 703 A E 70 703 A A L+ 70
60 F 60 60 —! ' 60 604 - 60
50 3 = - — £50 50 — - - — £ 50 5:}—; - —_ - — £ 50
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20 1 . . : Fop 20— . . . oo 20 1 . . . E 20
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Kaynak : Refinitiv Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirim N T ekni it andave |
Gl Okal B ar Om etr e [ Strateji { Performans ‘ Potansiyel ][ BiST M Yzjsaldear| ‘

‘ Yatirnmci ‘ Rolatlf
. Verileri

Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)

MSCI Tiirkiye/MSCI GOP MSCI Tiirkiye/MSCI EMEA BiST-100 (ABD$)
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Kaynak : Refinitiv Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Piyasa Ajandasi

04.12  Turkiye Kasim Ayl Enflasyon Verileri
05.12  TUFE Bazi Reel Efektif Doviz Kuru
08.12  ABD istihndam Verileri
Mega Metal Sanayi Halka Arzi (MEGMT)
Halka Arz Buyuklugt ~1.775 milyonb
Kuzey Boru Halka Arzi (KBORU)
Halka Arz Buyuklugu ~868 milyonb
Sur Tatil Evleri GYO Halka Arzi (SURGY)

Halka Arz Buyuklugt ~2.213 milyonb
15.12 Moody's Turkiye Kredi Notu Gozden Gegirme
20.12  BIMAS,TCELL Temettu
21.12 TCMB PPK Toplantisi
03.01  Turkiye Aralik Ay Enflasyon Verileri

25.01 TCMB PPK Toplantisi

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Cumbusriygel

$eGaranti BBVA
Yatirim

Yatirim Danismanligi Birimi
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis
olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin
gorusunt yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu rapordaki veri ve
icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Tdrkiye Garanti
Bankasi BBVA A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen
tigtinct kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu
raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki
yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu :
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun *“Yatirrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir



