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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 8057.42 -0.37 46.25 S&P 500 4567.18 -0.06 18.95
BIST-30 8673.06 -0.67 45.89 Nasdaq 100 14229.91 0.31 35.96
$/TL 28.93 0.09 54.61 Dow 36124.56 -0.22 8.98
€/TL 31.22 0.00 55.86 Dax 16533.11 0.78 18.74
Aktif Tahvil 38.34 -0.39 284.55 FTSE 100 7489.84 -0.31 0.51
Uzun Tahvil 26.80 -1.03 172.63 Nikkei 225 33406.41 1.92 28.02
Altin Ons 2024.48 0.26 11.02 Ham Petrol 72.40 -0.13 -10.09
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem  Beklenti  Onceki
06.12.2023 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Aylik Ekim 0.2% -0.8%
06.12.2023 13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Yillik Ekim (-)1.1% -2.9%
06.12.2023 16:15 Abd ADP [stihdam Degisimi Kasim 1205.00 13k
06.12.2023 16:30 Abd Ticaret Dengesi Ekim (-)64.2b  -$61.5b
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Bir Bakista Yurt Disi

Merkez bankalarinin politika patikasi ve yavaslayan ekonomik blUylime yatirimcilar tarafindan
degerlendiriliyor. JOLTS acik is pozisyonlari verisi 9.3 milyon beklentinin oldukca altinda 8.73 milyon
olarak acikland. istifa orani 4 aydir dismeye devam ediyor ve 2021'den bu yana en dusuk seviyeye
ulasmis durumda. Yeni siparislerin sabit kalmasina ve girdi enflasyonunun dismesine ragmen ABD
hizmet sektorinin ise Kasim ayinda ivme kazandigl ISM verisinde gorildt. Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) 2024 yilinin ilk ceyreginde faiz indirimine gidebilecegi yontndeki beklentiler artti.
Mart ayinda ABD'de en az 25 baz puanlik faiz indirimi beklentisi yaklasik %64'e ytkseldi. Bu oran bir
hafta 6nceki %35 seviyesindeydi. LSEG verilerine gére piyasalar, ECB'nin Mart ayinda faiz indirimine
gitme ihtimalini %74 olarak fiyatliyor. Faiz beklentililerine paralel hazine tahvil getirileri ise asagi yonlu
trendini strdtrdu. Buna ragmen, ABD hisse senedi piyasalari saticili seyrini ikinci gtine tasidi.

ABD'de istihdam piyasasina yodnelik ipuclari takip edilemeye devam edecek. ADP 6zel sektor verisi,
Ucutince ceyrek tarim disi Uretkenlik ve birim emek maliyetleri 6ne cikacak. Almanya fabrika siparisleri
ise Avrupa’'da 6nem kazanacak.
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Kisa vadede karar dénemi. Kasim ayinda artan risk istahi, Aralik ayinda ABD'de
diisiik seyreden ABD tahvil faizleri etkisiyle korunuyor. ABD'de dun aciklanan JOLTS verisi bu
egilime katki sagladi. Bu strecin devami olarak yeni ginde kuresel tarafta sinirli iyimserlik devam
ediyor. BiST tarafinda kisa vadeli karar désnemlerinden birine yaklasildigini distiniiyoruz, bu paralelde
TL bazli gbrinimde haftalik bazda izledigimiz islem bandini ilk asamada 7850-7800 destek / 8200-
8230 direng seviyeleriolarak belirtmistik. Kararsiz egilim, diisen hacim ile birlikte etkisini stirdtrayor.
Yatay piyasa icinde mevcut tepki alimlarinin devami icin 8200-8230 bolgesinin asiimasi gerektigini
dusuntyoruz. Es zamanli olarak islem hacminde yukari kirlhmla birlikte, bdyle bir fiyatlama temasi
icinde (8400-8500/8800-8900 seviyelerine yonelik) betasi ylksek hisseler tercih edilebilir. S6z
konusu direng bolgenin (8200-8230) asilamadigl gbriinimde ise olasi duzeltmelerde 6nemsedigimiz
destek bolge 7850-7800 olmaya devam ediyor.

<
|

for 22 los 2 os 22 o2 = 1223 -
VIOP Endeks30 — 9000 seviyesinin asilabilmesi icin yeterli momentum olusmus degil .. Aralik
vade Endeks30'da, gun ici kapanis 8908,25 seviyesinde olurken, aksam seansinda 8893,25 olarak
gerceklesti. Global piyasalarda yukselis soluklanmaya basladi. FED'in 2024 patikasinda sikilasmanin
kisa slrecegi beklentileri artmaya basladi. Veri akisinda ABD'de ADP verileri aciklanacak. Haftanin
strmansetinde cuma giinu aciklanacak kasim ayi tarim disi istihdam raporu bulunmakta. BIST Aralik
vadeli, hali hazirda 9000 boélgesinden uzaklasabilmis degil. Ancak yilin son ayinda 6zellikle yabanci
tarafinda tahvil ve ayni zamanda hisse senetlerinde gortlen sinirli ama surekliligi olabilecek para
girisleri devam edebildigi strece 9000-9500 araliginda bankacilik sektérl ile birlikte diger
sektorlerde de yukselis istegi artabilir. Tahvil piyasasindaki hareketlilik devam ediyor. Ancak 8900'tn
asllip 9000 Uzerine hareketi gerceklestiremedigi takdirde yeniden 8750 bolgesi 6ne cikacaktir.
BIST'in, 200g. ort.daki destegi olan 8750 kirilmaz ise 8900-9000 boélgesi izlenmeye devam
edilecektir. BIST30, yeni gtine sinirli tepki ve pozitif agilisla 8970-8990 cevresinde baslayabilir. Gln
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ici oynaklik yeniden gorulebilecek olsa da, 8885-8850 seviyelerinin destek, 8910-8950 seviyelerinin
direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Spot USD/TL - TCMB'nin son verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bu yil kur etkisinden
arindiriimig olarak 19.7 milyar dolar azaldi. BDDK verilerine gére kur korumali mevduat hesaplarindan
toplam cikis 700 milyar TL'ye yaklasti. Bu sirada doviz mevduatlarda artis yasanmamasi KKM'den
gtkan bakiyenin TL mevduata basarili bir sekilde kaydigini gésteriyor. Mevcut TL faizler, beklenen
enflasyon seviyesine gore reel getiri saglyor. TUIK'in verilerine gére bu yil gerceklesen TUFE orani
%60 seviyesinde, USDTRY kuru ise %55 yukseldi. Yani TL yili reel deger artisi ile tamamlayabilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond06.12.2023.xIsm

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Ahg/Sats Verileri
. Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
g BANK-OF-AMERICA 972.880.87 GARAMTIEEVA 765.506.170
& YATIRIM-FINAMSMAN O18.928.607 IMFOYATIRIM MEMKLL 528.048. 994
ﬂ_ HSEC Y ATIRIM 847671985 1Y ATIRIM 401.734 451
g TEE YATIRIM F28.367.204 LUMLU MEMKLL 377 770.500
QME FINAMES YAT. 199 331.366 AKYATIRIM 355.330.032
§ § AKYATIRIM 24 927 522725 IMFOYATIRIM MEMKUL - 24 604 331,564
& o) BAMK-OF-AMERICA 13.210.9289.800 TERAYATIRIM MENMKUL - 14 462 488.079
) ﬂ ISY ATIRIM 13.038 738788 TEE YATIRIM - 13.058.797.992
g g ZIRABAT YAT. 10.223.045.600 HSBC ¥ ATIRIM 8.434 7521582
WVAKIF Y AT, 8.318.262.305 QMB FINAMS YAT. E.9586.050.730
VIOP Endeks30 Arahk
Net Alim Kurum Ad MNet Satim
mn TACIRLER Y AT. 2282 BAMNK-OF-AMERICA 5.473
ﬁ HALK Y ATIRIM 2181 1S ATIRIM 4482
n ZIRAAT YAT. 2110 MEKSAYATIRIM 2.106
; AP KREDI YAT. 1.320 AT CAFITAL MEMKLIL 1.220
= QMNE FINAMNS YAT. 1.232 AKYATIRIM 655
Diger 6.281 Diger 1.430
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
o o TEE YATIRIM 54,195 EAMK-OF-AMERICA 73.081
g g Y APIKREDI YAT. 41.550 GARAMTIBEVA 16.028
= m INFOYATIRIM MENKLL 19.175 DEMIZ Y ATIRIM 15.881
3 ; ZIRAAT YAT. 16.688 1SY ATIRIM 11.963
= 2 HALKYATIRIM 11.157 HSEC YATIRIM 10.856
Digar 10.31 Digar 24 891
VIOP Dolar/TL Arahk
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Met Satim
m DEUTSCHE BAMK 4.500 BANK-OF-AMERICA 3948
g Y APIVE KREDI 1.567 IS ATIRIM 3.387
n AKBANKT.AS. 1.376 GLOBAL MEMKLUL 1.909
; FIMANSEAMK A5 1.305 ALTERMATIF YATIRIM 1.415
= QMNE FINAMS YAT. 1.138 TEE YATIRIM 656
Digar 3823 Digar 2414
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Met Satim
mm AKYATIRIM 356.613 AKBAMKT.AS, - 518.536
g g DEMIZ Y ATIRIM 113.437 FINAMISEBAMK A5, - Q3122
— oy TAPIKREDIYAT. 74846 Y APIVE KREDI BAMKAZIL - 7E6.582
g ; O AKYATIRIM 71.030 BURGAMYATIRIM 48 475
S 2 ISYATIRIM 31.616 DEUTSCHE BAMK 32,109
Digier 225648 Digiar 107,771
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Ekonomi ve Politika GUundemi

TL kasimda %1.7 reel deger kaybetti

Reel efektif doviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine gore, kasim ayinda REDK aylik bazda %1.7
azalarak 55.0 seviyesine dustu. TL, gelismis Ulke para birimlerine karsi %1.9, gelismekte olan ulke
para birimlerine karsi %1.5 reel deger kazandi. 2022 yilsonuna gore TL, %0.3 sinirli reel deger
kazand.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakli tm talep ve dava haklarimiz saklidir.



