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Degisim (%)
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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 7855.06 -2.51 42.58 S&P 500 4549.34 -0.39 18.49
BIST-30 8471.07 -2.33 42.49 Nasdaq 100 14146.71 -0.58 35.16
$/TL 28.92 0.05 54.60 Dow 36054.43 -0.19 8.77
€/TL 3113 -0.02 55.42 Dax 16656.44 0.75 19.63
Aktif Tahvil 38.38 0.10 284.95 FTSE 100 7515.38 0.34 0.85
Uzun Tahvil 26.81 0.04 172.74 Nikkei 225 32831.30 -1.84 25.82
Altin Ons 2027.26 0.03 1.17 Ham Petrol 69.85 0.54 -13.26
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
07.12.2023 13:00 Euro Bolgesi GSYH Ceyreklik 3C (-)0.1% -0.1%
07.12.2023 13:00 Euro Bolgesi GSYH Yillik 3¢ 0.1% 0.1%
07.12.2023 13:00 Euro Bolgesi istihdam Ceyreklik 3¢ -- 0.3%
07.12.2023 13:00 Euro Bolgesi istihdam Yillik 3C -- 1.4%
07.12.2023 16:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Aralik 222k 218k
07.12.2023 17:30 Turkiye Nakit Butce Dengesi Kasim -- -82.2b
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Bir Bakista Yurt Disi

Kasim ayi rallisinin ardindan yatirimcilar yoén bulmaya calisiyor. ADP 6zel sektodr verisi 130 bin
beklentisine karsin 103 bin duyuruldu. Sali gtint agiklanan JOLTS verisinin ardindan is gtcu
piyasasindansogumaisaretleri gelmeye devamediyor. istihdamverisininardindan agiklanan tigiinc
ceyrek tarim disi Uretkenlik ve birim emek maliyetleri Fed'i daha mutlu edecek turden oldu. Isci
maliyetleri beklentinin Gzerinde gerilerken, calisanlarin verimliligi 6ngoérulerin Gzerinde agikland.
istihdam piyasasina yénelik daha nitelikli bir resmiortaya kondu. Ekonomik verilerinardindan 10 yillik
tahvil getirileri %4.10'a geriledi. Yumusak inis beklentisinin korundugu ortamda hisse senedi
piyasalariicin yil sonu pozitif fiyatlama cabasi devam ediyor. Gline pozitif baslayan ABD endeksleri,
tahvil getirilerindeki gerilemeye ragmenyatay negatif kapanislar gerceklestirdi. Ginun dikkat geken
emtiasi ise petrol oldu. ABD'nin rekor petrol tretimi ve sevkiyatl, OPEC+ kesintilerinin netteki
etkisinin sorgulanmasina neden oluyor. Aktif vade WTI petrol kontratlarinda $70'in altinda
fiyatlamalar gérulmeye baslandi.

Ekonomik veri akisinin zayif oldugu bir seans yatirimcilari bekliyor. ABD haftalik issizlik basvurulan
ve Avrupa BolgesiGictincl ceyrekblyimesineyonelik revizyon paylasilacak.
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Yurt I¢i PiyasalaraBakis

BIST-100 — Yén arayisindaki belirsizlik sinyalleri, ilk atagini 7855'e dogru savrularak yapti..
BIST tarafinda kisa vadeli karar dénemi olarak takip ettigimiz haftada 7850-7800 (271$) destek /
8200-8230(281%) direng seviyelerini izlemekteydik. Temel tarafta faiz tarafindaki gelismelerin yani
siraislemhacminindistk oldugu donemde haftanin ikinci yarisinda gerceklesecek 3 halka arz likidite
tarafinda baski sebebi olarak degerlendirilebilir. Teknik gérunimde Bankacilik sektérindeki
toparlanmaya diger sektorlerin katiliminin dusuk olmasi, kisa vadeli son sikisikligin yukari yonli
asllmasiniengelledi. Endekste kapanis seviyesi kisa vadeli destek bolge. Acilis sonrasinda gtindeme
gelebilecek olasitepkialimlari zayif kalmaya devamedip, 7950-8000 bélgesi asilamazise kararalma
strecinde asagiyonlu kirihm riski (7700-7600 ve 7400-7300) giindemde kalabilir. Tepkialimlarinin
ivme kazanmasi noktasinda izledigimiz direng bolge 8150-8200 araligi konumundadir.

fo 3 Joe = o 23 los =2 los =2 fo: l'v=s s =
VIOP Endeks30 — 9000 ardindan 8700'e dogru azalanenetiji, tepki yiikselislerine ragmenzayf
seyri devam ettirebilir.. Aralik vade Endeks30'da, glin ici kapanis 8688,75 seviyesinde olurken,
aksam seansinda tepki vererek 8710 olarak gerceklesti. Emtia piyasasinda sert fren gerceklesti.
Kuresel ekonominin gelecek yil sert bir inise gecip gecmeyecegi konusundaki farkli sesler, hisse
senedi piyasalarini da etkiliyor. Yarin aciklanacak kasim ayi tarim digl istihdam raporu tim yasanan
oynaklik ardindandikkatle izlenecek. BIST Aralik vadeli, halihazirda 9000 bélgesindeki zorlanmanin
ardindan 8700 altina sert geriledi. Yon arayisindaki belirsizligin bir stredir altini giziyorduk. Her ne
kadar satislarin etkilioldugu bir gtint geride biraksak da, yilin son ayinda 6zellikle yabanci tarafinda
tahvilve aynizamanda hisse senetlerinde goérulen sinirl ama surekliligi olabilecek para girisleri devam
edebilir ise 8700-9000 arasindaki alis istegi korunabilir. Ancak 8700 asihp 9000 tzerine hareketi
gerceklestiremedigitakdirde yeniden 8700 bélgesi altinda 8500 ¢cevresinde denge arayisi olusabilir.
BIST'in, 200g. ort.dakidestegiolan 8750 ¢evresindeki giic denemesisirasinda 8700-9000 bolgesi
izlenmeye devamedilecektir. BIST30, yeni ginesatislarinardindan sinirl tepki ancak glinigi yeniden
satislarin da gorulebilecegi acilisla 8700 ¢evresinde baslayabilir. Gan igi oynakliga ragmen 8680-
8600 seviyelerinin destek, 8750-8900 seviyelerinin direng bolgesi oldugunuda hatirlatalim.
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Spot USD/TL - TCMB son PPK toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak %40 seviyesine
yUkseltmisti. PPK metninde verilen mesaja gdére daha sinirli ek bir miktar dahafaiz artisi yapilarak bu
streg kisasureicinde sonlandirilacak. Gecelik swap piyasasina gére TCMB'nin nihai politika faizinin
%43.50seviyesinde olacagi fiyatlaniyor. TL mevduatve kisa vadeli TL tahvil faizleribu seviyeye gore
sekillenebilir. TL'nin beklenen enflasyona gore reel getiri saglamasi hem déviz mevduatlardaki hem
de KKM'deki erimeyi devam ettirebilir. TL'de enflasyon orani altinda deger kaybi trendi devam
edebilir.

Eurobond link:

BIST - Tiim Araci Kurum Ahs/Sats Verileri
. Kurum Ad MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
g OYAKYATIRIM 966.504.631 AKYATIRIM 755.396.226
o [NFOYATIRIM MEMKUL 320.365.059 HIZBC YATIRIM 361.054.924
ﬁ_ YAPI KREDI Y AT. 185.746 282 GEDIKYATIRIM 342491982
g Al CAPITAL 159.215.085 UMLL MEMKUL 193.757.500
HALK. Y ATIRIM 156.540.617 TEE YATIRIM 154.441.255
§ § AKYATIRIM 18.769.966.621 INFOYATIRIM MEMKUL - 20.670.052.732
oo 1S Y ATIRIM 17.832.764.523 TEE YATIRIM - 15.419.822.046
E_ N ZIRAAT YAT. 14.965.107.759 TERAYATIRIM MEMKUL - 13.800.115.000
g g GARANTIEBWVA 10.445.251.964 HISBC YATIRIM - 13172.053.890
WVAKIFYAT. 10.251.365.840 QMEB FIMANS YAT. - B.0B3.806.889
VIOP Endeks30 Aralk
MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
. BAMNK-OF-AMERICA 2945 INFOYATIRIM E.383
= TEE YATIRIM 1.909 YAPI KREDI YAT. 1.926
m HALKYATIRIM 1.844 MEKSAYATIRIM 1.705
5 ZIRAAT YAT. 1.344 IS ATIRIM 1.484
= TERAYATIRIM MEMNKLUL 1.074 HISBC YATIRIM 1.000
Diger 6.785 Diger 3.367
Kurum Ad MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
o | TEBYATIRIM 56.104 BAMNK-OF-AMERICA 70.136
g 3 YAPI KREDI YAT. 39.624 DEMIZYATIRIM 15.928
— oy ZIRAAT YAT. 18.032 GARANTIEBWVA 15.235
g ; HALK Y ATIRIM 13.001 IS Y ATIRIM 13.447
S 2 INFOYATIRIM MEMKUL 12792 HIZBC YATIRIM 11.856
Difer 13.429 Difer 26.028
VIOP Dolar/TL Aralik
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi MNet Satim
byl DEUTSCHE BAMK 10.000 DEMIZYATIRIM 247897
3 GARANTIEBVA 5933 BAMNK-OF-AMERICA 3477
o [SYATIRIM 5645 UMLU MEMKUL 1.878
E BURGAMYATIRIM 3.500 TEE YATIRIM 1.462
= BULLS YATIRIM 2.234 YAPI KREDI YAT. 1.131
Difer 7.950 Difer 2517
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
m o AKYATIRIM 356.688 AKEBANKT.AS 516.713
g 3 DEMIZ YATIRIM B8.640 FINAMSBANK AS. - 93122
— n TAPIKREDIYAT. 7375 Y &Pl VE KREDI BAMKAZI. - 76.582
g ; OYAKYATIRIM 708895 BURGAMYATIRIM 44 975
S 2 SYATIRIM 37.261 DESTEK YATIRIM 30.000
Difer 223.908 Difer 83111
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Sektor ve Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollan (THYAO, EU): Kasim ayinda toplam yolcu sayisi yillik %4.1 artarak 6.0mn
olmustur. (Olumlu)

Tirk Hava Yollan (THYAO, EU, Fiyat:251.25TL, Piyasa Degeri TL346,725mn): Kasim ayinda
toplam yolcu sayisi yillik %4.1 artarak 6.0mn olmustur. 11A23'te ise toplam yolcu sayisi 2022 yilina
gore %16.6 artarak 77.26mn olmustur. Kasim ayinda yurtigi yolcu sayisi 2022 yilina goére %5.1
artarak 2.2mn olmustur. 1TA23'te ise yurtici yolcu sayisi yillik %20.2 artarak 28.31Tmn olmustur.
Kasimayindayurtdisiyolcusayisi 2022 yilina gére %3.5 artarak3.8mn olmustur. 11A23'teise yurt
disiyolcu sayisiise yillik %14.6 artarak 48.95mnolmustur.

Migros (MGROS, EU): Kasim ayi magaza acilislari (N6tr)

Migros (MGROS, EU, Fiyat:347.50TL, Piyasa Degeri TL62,916mn): Sirket, 15 adet Migros, 12 adet
Migros Jet, 3 adet Macrocenter ve kozmetik magazaciligi formatinda 17 adet Mion olmak tizere
toplam 47 yeni magazayi Kasim ayi igerisinde hizmete agmistir. 30 Kasim 2023 itibariyle Sirketin
toplam magazasayisi 3.290'dir.
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Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



