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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 7978.82 1.58 44.83 S&P 500 4585.59 0.80 19.43
BIST-30 8615.23 1.70 44.92 Nasdaq 100 14339.99 1.37 37.01
$/TL 28.95 omn 54.75 Dow 36117.38 0.17 8.96
€/TL 31.22 -0.14 55.90 Dax 16628.99 -0.16 19.43
Aktif Tahvil 38.36 -0.05 284.75 FTSE 100 7513.72 -0.02 0.83
Uzun Tahvil 26.92 0.41 173.86 Nikkei 225 32307.86 -1.68 23.81
Altin Ons 2029.60 0.01 11.30 Ham Petrol 70.97 1.59 -11.87
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
08.12.2023 16:30 Abd Tarim Disi istihdam Degisimi Kasim 180k 150k
08.12.2023 16:30 Abd issizlik Orani Kasim 3.9% 3.9%
08.12.2023 16:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanglar Aylik Kasim 0.3% 0.2%
08.12.2023 16:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanglar Yillik Kasim 4.0% 4.1%
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Ekonomik veriakisinin gbrecezayif oldugu seanstaiyimser hava korundu. Yatirimcilar, hafta boyunca
gesitli istihdam verilerine odaklandi ve bir yenisi din paylasildi. ABD'de yeni issizlik haklarindan
yararlanma basvurulari beklentilere paralel 220 bin duyuruldu. Devam eden basvurular ise 1.861
milyon ile tahminlerin altinda paylasildi. ABD ekonomisinde “yumusak inis” beklentisi korunuyor.
Isglict piyasasinin ticretler tizerindeki baskiyr hafifletecek ancak piyasayi resesyona siiriiklemeyecek
kadar sogumasi hedeflenmeye devam ediliyor. Yapay zeka temasinda duyurulan yeni sirket
haberleri, ABD endeksleri arasinda Nasdaq'i pozitif ayristirdi ve seansi %1.3 civarinda pozitif
tamamlamasinda 6nemli rol oynadi. Hareketliliginin arttig piyasa ise Japonya oldu. Dinyanin son
negatif faiz politikasini strdiren Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) bu ayki toplantisinda faiz artisina
gidebilecegi beklentisi hiz kazandi. Japon hisse senetleri diserken, tahvil faizleri sert yukseldi ve
JPYUSD paritesinde kazanimlar 6ne ¢ikti.

Bu gece Japonya'dan gelen blyime revizyonu takip edildi. Revize edilen veriler Japonya
ekonomisinin Gguncl ceyrekte ilk tahminlerden daha hizli daraldigini gdsterdi. Diger yandan ekim
ayinda %1 beklentinin Gzerinde %1.5 agiklanan tcret artislari BOJ'un elini rahatlatan kalem oldu.
Bugtinunanagtindem maddesi ABD'de saat 16.30'da a¢iklanacak tarnim disi istihdam verisi olacak.
Bu verihaftaya agiklanacak enflasyonverisiyle birlikte Fed'in kararlarini etkileme potansiyeli tasiyor.
183 bin beklentinin anlamli sekilde tzerinde agiklanacak olasi bir veri piyasayl daha sahin Fed
beklentisine sokabilir ve farkli varlik siniflarinda satisa neden olabilir. Beklentilerin hafif altinda bir veri
ise piyasalarison giinlerde besleyen “glivercin Fed” temasinindevamini saglayacaktir. Beklentilerin
cok altindabir veriise piyasa fiyatlamasini kétt veri-kota veri yéninde degistirme potansiyeli tasiyor.
Verinin altinda agiklanacak ortalama saatlik kazanglardaki degisim de yakindan takip edilecek. Guntin
diger 6nemli gindem maddeleri arasinda ABD'de Michigan tiiketici gliveni ve Almanya'da son
enflasyonokumasiyeraliyor.
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BIST-100 - Dalgal egilim devam ederken, haftanin son islem giiniinde ABD istihdam verileri
on plana ¢cikacak. Kasim ayini gliclibir toparlanmaile tamamlayan hisse piyasalari agisindan Aralik
ayinda gorece daha dusuk bir risk istahi goértyoruz. Aralik ayinda MSCI Dunya endeksi %05
yUkselirken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %1.7 deger kaybetti (Cin haric MSCI GOP -
%0.6). Onceki aya gére gorece azalan risk istahinin sekillenmesi adina bugtin ABD'de aciklanacak
istihdam verileritakip edilecek. Oncesinde kiiresel tarafta sinirl pozitif egilim goérilyoruz. Yurt icinde
veritrafigi zayif. Toplam 4.8 milyart baytkluge sahip 3 halka arzda talep toplama s tireci bugtin sona
erecek.8100-8200bslgesinin asilamadig BIST-100 endeksinde volatilite riski 7700-7600 ve 7400-
7300 desteklerine yonelik gindemde kalabilir. Bununla birlikte 15 Aralik tarihinde gergeklesmesi
beklenen Moody's kredinotu gdzden gecirmesi dncesinde olasi geri gekilmeleri, belirttigimiz destek
bolgelerde kisavadelialim firsatlari yaratabilecegini 6ngérmekteyiz.
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VIOP Endeks30 — Yabanci girisleri kiiciik adimlarla devam ederken, 9000 seviyesi radarda
kalabilir.. Aralik vade Endeks30'da, glinigi kapanis 8793,75 seviyesindeolurken, aksam seansinda
8796 olarak gerceklesti. Haftanin son islemgtintinde sahneye yeniden ABD ¢ikiyor. Gozler 16:30da
aciklanacak ABD kasim ayi istihdam verilerinde olacak. iceride veri gtind emi sakin. Dtin aciklanan
merkez bankasi rakamlarinda yabanci giriglerinin sinirli da olsa devam ettigi izlendi. Haftanin
ortasindayasanan oynaklik yon arayisindaki belirsizligi artiriyor. BIST Aralik vadelinin, hali hazrrda
9000 bolgesine yakinsama ¢abasi bitmis degil. Ancak yilin son ayinda 6zellikle yabanci tarafinda
tahvilve ayni zamanda hisse senetlerinde gérulen sinirlh ama surekliligi olabilecek para girisleri devam
edebildigi strece yeniden 9000 cevresinde bankacilik sektordile birlikte diger sektorlerde de yukselis
istegi geri gelebilir. Bunun yaninda tahvil piyasasindaki hareketlilik de es zamanl devam ediyor.
Ancak 8500tepkisinin ardindan8900'tin asilip 9000 tizerine hareketi gergeklestiremedigi takdirde
yeniden 8500-8700 bolgesi 6ne ¢ikacaktir. BIST'in, 200g. ort. seviyesi olan 8750 kirilacak olursa
8900-9000 bolgesi izlenmeye devam edilecektir. BIST30, haftanin son islem glnlne tepki
yUkselislerininsinirli da olsadevamiyla 8800-9000 cevresindebaslayabilir. Gunicioynaklik yeniden
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gorulebilecek olsa da, 8790-8775 seviyelerinin destek, 8820-8900 seviyelerinin direng bolgesi
oldugunu dahatirlatalim.

Spot USD/TL - According to CBRT data, foreign currency deposits of residents decreased by 772
million dollars in the week of December 1, adjusted for the exchange rate effect. Thus, the total
decrease in foreign currency deposits reached 20.5 billion dollars since the beginning of the year.
The outflowin currency protecteddepositaccounts was 24 billion TL on a weekly basis, at the lowest
level ofthelast two months. Accordingtothe OIS (OvernightIndex Swaps) market, the CBRT policy
rate, which is at 40%, is priced to reach 43.5% after two meetings. This level may maintain the
attractiveness oftheTLand createreal appreciationintheTL next year.

Eurobond link:

AraC| Kurum Dag|I|m| (BIST&VIOP)

BIST - Tiim Aract Kurum Als/Sats Verileri
. Kurum Adi Met Ahm Kurum Adi MNet Satim
g EANK-OF-AMERICA 1883773876 VAKIFYAT. B635.760.471
& YATIRIM-FINANSKMAN B50.183.272 GARAMTIEEVA 379.107.231
o AICAPRITAL 364.344 460 DEMIZ YATIRIM 370.935.015
E.; AKYATIRIM 235.800.587 O AK Y ATIRIM 235.478.869
HSEC YATIRIM 98.916.730 UMLU MEMKUL 228.807.122
§ § AKYATIRIM 26.204.000.734 INFOYATIRIM MENKLUL - 26.315.968.208
o oy BANK-OF-AMERICA 16.348.397 963 TERAYATIRIM MEMKUL - 14712223020
= NS YATIRIM 13.431.681.036 TEE YATIRIM 12847 315613
g E.; ZIRAAT YAT. 10.087.814.103 HSBC YATIRIM B.023656.474
VAKIFYAT. 7.812.202.885 QME FINAME YAT. 7.071.688.523
VIOP Endeks30 Aralik
Net Alim Kurum Adi Net Satim
m AP KREDI Y AT. B.180 IZ% ATIRIM 3557
o AKYATIRIM 2733 QME FIMNAMES ¥ AT. 2612
x INFOYATIRIM MEMKLUL 1.901 TACIRLERYAT. - 2451
o ATCAPITAL 1576 TERAYATIRIM MEMKUL - 2.255
S BAMK-OF-AMERICA 848 HALK Y ATIRIM 1.758
Diger 3.669 Diger 6.284
Kurum Adi MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
M 0 TEB YATIRIM 55.533 EANK-OF-AMERICA 69.288
g g Y APIKREDIYAT. 47814 IS%ATIRIM 17.004
= n ZIRAATYAT. 16.888 GARAMTIEEVA 16.214
g = INFOYATIRIM MEMKUL 14,683 DENIZ YATIRIM 15.658
D 2 HALKYATIRIM 11.243 HSEC YATIRIM 11.483
Diger 8585 Diger 24707
VIOP Dolar/TL Aralik
Kurum Adi Met Ahm Kurum Adi MNet Satim
m TEE YATIRIM 18.496 DENIZ YATIRIM 25.301
o= YAPIVE KRED| BAMKASI A B.448 VAKIFYAT. 13.054
x EURGAMYATIRIM 7.500 EANK-OF-AMERICA 3.863
: DEUTZSCHE BAMK 4950 BULLS YATIRIM 1.081
< BANKFPOZITIF 4,000 Y ATIRIM-FINANSKMAN 1.072
Digier 4,785 Digier 3.818
Kurum Adi Met Ahm Kurum Adi MNet Satim
byl m AKYATIRIM 356.345 AKBAMKT AS. 516.713
2 g AP KREDI Y AT. 74167 FINAMSBAMK AL, - 893122
= ny OYAKYATIRIM 70959 YAPI'VE KREDI BAMKASI . - 68134
3 : DENIZ YATIRIM 63339 EURGAM Y ATIRIM 37475
2 2 |ISYATIRIM 37462 DESTEKYATIRIM 30.000
Diger 224 246 Diger 84.470
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Ekonomive Politika Gundemi
Kasimda 95 milyar TL nakit fazla verildi
Nakit denge: Kasim ayinda nakit bazli gelirler yillik %114, giderler %161 artti. Hazine ve Maliye

Bakanligi'nin agiklamasina gore, aylikbazda kaymalar nedeniyle nette yaklasik 1 milyar TL'lik ek vergi
girisi oldu. Kasim 2022'de 99.5 milyar TL olan nakit bitce fazlasi, Kasim 2023'te 95.3 milyar TL ile

sinirliazaldl. 3 aylik bazda gelir ve gider artisihizlandi.

Sektor ve Sirket Haberleri
Turk Hava Yollan (THYAO, EU): S&P Kredi Derecelendirme Notu (Notr)
Tirk Hava Yollan (THYAO, EU, Fiyat:259.75TL, PiyasaDegeri TL358,455mn): Uluslararasi kredi

derecelendirme kurulusu S&P, THYAO'nun "B" seviyesindeki kredi notunu teyit ederek, not
gorindmunt Duragan ‘dan Pozitif 'e ytkseltmistir.
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Yatirm

Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



