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Nakit Denge 08.12 2023
Kasim 2023 - Biitce fazlasi ve net borclanma ile kasada artis var

Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin nakit biitce verilerine gore, kasimda biitce fazlasi 95.3 milyar TL ile dnceki
yila gére %4 sinirh azaldi. Gelir artisy, gider artisinin altinda gerceklesti. 12 aylik biitce agigl, 6nceki aya
gore 4 milyar TL genisleyerek 537 milyar TL oldu. OVP’'ye gére, 2023 yilsonu merkezi biitce acig tahmini 1.6
trilyon TL ile yiiksek. Gerceklesme, 2023 yilinda biitce aciginin OVP'nin altinda kalacagina isaret ediyor.

3 aylik bazda gelir ve gider artisi hizlandi

e Kasm 2022'de 99.5 milyar TL olan nakit butge fazlasi, Kasim 2023'te 95.3 milyar TL'ye sinirli azaldi. Kasimda
nakit bazl gelirler yillik %114 , giderler ise %161 artti. Aylik kaymalar nedeniyle nette yaklasik T milyar TL lik ek
vergi kasimda hesaplarayansidi.

e Kasimda i¢ bor¢ cevirme orani, Bakanlk programi hedefi olan %99'un Usttiinde %108 oldu. 12 aylk i¢ borg
cevirme orani %140'tan %136'ya dusti. Bakanlik'in programina gore, Ara23-Sub24'te i¢ borg cevirme orani %
129 ile Oca-Kas 23 gergeklesmesinin altinda kalacak. Bakanlik, aralik ayi i¢c borglanma miktarini énceki tahminine
gore5 milyar TL artirarak 45.0 milyar TL'ye yikseltti.

e Kasimda butce fazlasinin yani sira net yiksek borglanma ile kasada belirgin artis oldu. TCMB verilerine gore,
kasimda kamunun YP mevduati 61.3 milyar TL (1.9 milyar USD), TL mevduati 173.5 milyar TL artt.. Hazine'nin
kasasinda kasim sonunda 954.0 milyar TL (YP ve TL, toplam) bulunuyor. Kasim sonu itibariyle Hazine'nin
kasasindaki YP mevduati ise yaklasik 11.6 milyar USD seviyesinde.

Aralikta i¢ borg servisi sinirli, dis borg servisi yiiklii

e Icborcddemesi, araliktayaklasik 43 milyar TL ile gelecek 12 aylk ortalama 6demenin altinda.

e 2024 yiliic borc 6demesi 2023 yilinin %44 Ustiinde toplam 1,253 milyar TLolacak. i¢ bor¢ 6demesinin %65'i yilin
ilk yarisinda yapilacak. Ozellikle 2C24'te i¢ borc ddemesi yukli. 2C24'te 2024 yili ic borg ddemesinin %37'si
gerceklestirilecek. 2024 yilinda subat, nisan, mayis, haziran ve eylulde ic borg 6demesi yikli olacak.

e icborgstoku icinde TLdisiborcun payi, Ekim 2023 itibariyle %25 ile 6ncekiaya gore degismedi.

e Dis borg 6demesi aralikta 2.4 milyar USD ile ytksek. Bu borglanmanin tamamlanmasiyla Bakanlik 2023 yilinda
faiz dahil 13.5 milyar USD bor¢c 6demesiyapmis olacak.

e 2024 yilinda merkezibutge toplam dis bor¢ 6demesi 2023 yilinin 3.5 milyar USD Ustinde 17.0 milyar USD olacak.
Dis borg 6demesinin %61'i yilin ikinci yarisinda yapilacak. Ozellikle 3C24'te dis bor¢ §demesi yukla. 3C24'te 2024
yili dis bor¢ 6demesinin %32'si gergeklestirilecek.2024te mart (3.4 milyar USD), agustos (3.0 milyar USD), eylul
(1.4 milyar USD), kasim ve aralikta dis bor¢c 6demesi yukld.

e 2023 i¢in uluslararasi piyasalardan toplam 10 milyar USD olan yillik borglanma hedefine ulasildi. 2024 icin
Bakanhk hedefi 2023 yilinda oldugu gibi 10 milyar USD olarak acikland..
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ic Borc Odeme Projeksiyonu* (milyar TL)
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Merkezi bttge, 20.11.2023 itibariyla, Kas.24 ve Ara.24 yillk veriden hesapland |

Dis Bor¢ Odeme Projeksiyonu* (milyar USD)
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*Merkezi butce Kas.24 ve Ara.24 Garanti BBVA tahminidir

Hazine Nakit Denge ve Finansmani
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* Bakanlik Program Garanti BBVA Yatirim hesaplama

Yurtdisi Tahvil&Kira Sertifikasi ihraci (mlr USD)
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P: Bakanlik projeksiyonu *yilbasindan itibaren

Hazine Finansman Programi

10.010.0

Aylik 12 Aylik

Yilhk Yillik

Milyar TL Kas.22 | Kas.23 |Degisim | Kas.22 [Kas.23 [Degisim
Gelirler 3509 [ 7516 NM4% | 27735 (50421 | 82%
Giderler 2516 | 656.3 | 161% [2933.3[5585.7 | 90%
Faiz Disi Denge 121.0 177.4 47% 118.5 5.1 -96%

Ozellestirmeve FonGelirleri 0.1 0.0 -100% 6.6 6.8 4%

Nakit Dengesi 995 953 -4% -1532 [-536.8 | 250%
Finansman -995 | -953 -4% 1532 | 536.8 | 250%
Borglanma (Net) 63.2 143.6 127% | 3396 | 877.7 | 158%
Dis Borglanma (Net) 25.1 66.7 166% 25.1 163.0 | 550%
Kullanim 27.7 713 145.0 | 2675 | 85%
Odeme 26 46 74% 1199 [ 1045 | -13%
i¢ Borglanma (Net) 38.1 76.9 102% | 3145 | 7147 | 127%
Kullanim 522 854 63% | 6039 [ 11616 | 92%
Odeme 14.1 85 -40% | 289.4 | 4468 | 54%
Diger 0.2 0.1 -62% 54 7.7 43%
Banka Kullanimi -1628 | -239.0 | 47% -191.7 |-348.7 | 82%
Kur Farklari 33 83 153% 538 | 1472 | 173%
Kasa/BankaNet -166.1 | -247.3 49% ]-2456 1-4959 | 102%

Gerceklesme Hazine FinansmanProgrami
OcaKas

Milyar TL 2022 23 Ara23-Sub24]2023GT| 2024
Toplam Borg Servisi 6844 | 1069.5 462.1 1N83.1 | 2213.2
i¢ Borg Servisi 482.0 830.1 3365 8716 | 15652
Anapara 276.7 436.1 191.7 4529 | 7784
Faiz 2053 394.0 144.8 418.7 786.8

Dis Borg Servisi 2024 239.4 125.6 3115 | 648.0
Anapara 1205 102.2 709 166.0 | 3879
Faiz 820 137.2 54.7 1455 | 260.1
Finansman 6844 | 1069.5 462.3 1183.0 | 2213.2
Bor¢lanma 8345 1329.0 432.8 1290.7 | 2494.2
Dis Borg¢lanma 195.6 216.8 0.0 1455 357.8
i¢ Borglanma 63838 maz 432.8 1452 | 21364

Borglanma Disi

Kaynaklar -150.0 -259.6 295 -107.7 | -281.0
i¢c Borg Cevirme Orant* | 132.5% | 134.0% 129% 131% 136%
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*Hazine ve Maliye Bakanligi'min verilerine gére Garanti BBVAYatirim hesap-

lamasi GT: Gerceklesme Tahmini
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun d6nemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Béliumu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilandegisimler, yatirrmcinin risk ve getiritercihleriile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hi¢gbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Uclncu Kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve mtinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukardaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatinm

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢i Towers Kule 1,
34340 Begiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240

E-mail: acastirma@garantibbva com tr
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