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Global — Dalgali Ocak ay1 ardindan, dengeli Subat ay1 goriiniimii. Fed'den
faiz indirim beklentilerinde vadenin yilin ortasina yoénelik 6telenmesi ve Cin
piyasalarinda devam eden baskili stireg kuresel tarafta hisse piyasalarinin 2023
yilinin son iki ayina gérece zayif performansla yila baslanmasina neden olmustu.
Bu asamada faiz indirim beklentilerindeki 6telenmeye karsilik, Cin'de destekleyici
adim beklentileri dengeli bir gériinim sagliyor. Ocak ayindaki dalgali gérintime
Earg,lndSubat ayinda MSCI Dunya endeksi %2.4, MSCI GOP endeksi %2 deger
azandi.

Lokal — Tiirk hisse piyasasi olumlu ayrisirken, kisa vadeli oynaklik riski
artiyor. Cin'den ekonomiye ve piyasalara destek beklentileri 2024 yilina goérece
zayIf baslayan gelismekte olan hisse piyasalarina sinirli katki sagladi. Aylik bazda
toparlanma egilimi icinde MSCI Turkiye, yilin basindan bu yana MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar endeksine goére %17.9 oraninda pozitif ayrisirken, TL bazinda
BiST-100 endeksi %21 getiriye ulasti.

2024 Yili Finansal Piyasalar Stratejisi raporumuzu yayinladigimiz 3 Ocak
tarihinde mevduat karsisinda anlaml getiri sundugunu éngérdugumuz BIST'in
yani sira, 2023 yili Aralik ayinin son haftasindan bu yana sinirli oranda gerileme
egilimindeki mevduat faizleri Turk hisse piyasasini destekleyen basliklar oldu.
S6z konusu basliklarin yani sira para politikasindaki kararli tutum ve dis
politikadaki olumlu gelismeler, strateji raporumuz paralelinde BIST'e katkl
saglayan diger basliklardi.

Bu gorunumde Ocak ayi itibariyle yurt igi yerlesiklerin portfoylerinde TL mevduat
agirhg dnceki aya gore %37.6'dan %36.7'ye, DIBS agirligr %18.1den %17.9'a,
Eurobond agirligi %8.4'ten %8.3'e gerilerken; hisse senedi agirlg %11.5'ten
%12.5'e, DTH agirhg %22.9'dan %23.1'e yukseldi. Benzer bir artisi yatinmci
sayisinda hentiz gormesek de, yeniden giindeme gelen halka arz etkisiyle yerli
yatirimci sayisinda artis yasanabilecegini distuniyoruz. Bu noktada dikkat ceken
bir diger faktor hisse senedi elde tutma sdreleri... 2022 yilina kadar gerileme
egiliminde olan hisse senedi elde tutma sureleri 2023 yili ile birlikte sinirli oranda
toparlanmis durumda. 2023 yil itibariyle yerli yatirnmcilarin hisse senedi elde
tutma sureleri yillik bazda 27 giinden 34 gline, yabanci yatirimcilarin hisse senedi
elde tutma sureleri 29 gtinden 34 gtine yukselmistir.

TCMB baskan degisikligi ardindan gectigimiz hafta bu degisimin takip ettigimiz
politikalarda simdilik farkli bir rota gizilmeyecegi ihtimalini 6n planda tuttugunu
ongoérmus, 25 Ocak tarihli PPK toplantisi sonrasi BIST adina yaptigimiz yorum
paralelinde “faiz artirimlarinin sona erme ihtimalinin arttig ortamda onumuzdeki
dénem enflasyondaki egilim, mevduat faizindeki gelismeler, maliye politikasi
adimlarini takip edecegimiz..” genel pozitif bakis agimizi korumustuk. Buna
karsin 6nceki hafta beklentimizden de guclu gerceklesen toparlanma endeksi
9000 bolgesine yaklastirdl. Kisa vadeli indikatorlerde asirilasma egilimi ozellikle
BIST100, BIST Tim-100, BIST Sinai, BIST Holding endekslerinde 6n plana ¢cikmis
durumda. Dolayisiyla genel pozitif bakig agimizi korusak da, kisa vadeli dizeltme
riskine karsilik destek seviyeleri énemsiyoruz. 299%- 305% bolgesini haftalik
bazda direng bolge olarak takip ederken, 299%-300$% (~9200-9300TL)
bolgesinin asllamamasi halinde asirilasma riskine karsilik 8850-8750 ve 8600-
8500 araliklarina yonelik dizeltme riskinin artacagini 6ngérmekteyiz.
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Kaynak : TSPB, TUYID, Garanti BBVA Yatirm
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Subat ay1 bazindadir)

i ) ... A . L Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana
piyasalarda sinirl negatif egilimle basladi. Gelismekte olan piyasalar igcinde )
o . I . BIST 100-30 (ABD 5.4 7.7
Ocak ayinda Turkiye, Misir, Yunanistan olumlu; Sili, Cekya, G.Afrika BiST_TUm_mO((ABSB;) 50 — _
olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda. BIST-30 (ABDS) 29 4.3 15.2
MSCI Turkiye 2.7 3.9 14.6
S&P 500 1.4 3.7 5.4
L ) o MSCI Gelisen A 1.0 2.6 238
a MSCI Turkiye endeksi Subat ayinda %3.9 deger kazandi. 2023 yilinda MSC) Dimya b = e
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif Jgg.”(fgp g-; §§ 52-98
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %17.9 pozitif ayrismis NIKKEI 2.0 17 103
d d MSCI Kérfez Ulkeleri 1.0 14 1.1
urumaa. Dolar Endeksi (DXY) 0.2 0.8 27
MSCI Sinir Piyasalar 0.1 0.8 3.2
) ) ) EURO STOXX 0.8 05 23
a Sektorel performanslarda Ocak ayinda gelismekte olan hisse MSCI Gelisen Avrupa 1.8 03 24
; o < ISE i MSCI Latin Amerik 0.1 0.0 e
piyasalarinda Otomotiv, ilag, Havayollar; ayni dénemde BiST'te Bilisim, Eurusn e N o0 29
Teknoloji, Otomotiv gorece olumlu ayrisan ilk 3 sektor endeksi olarak 6ne :.Lﬁf;;’f) :g-g :g-g fja_
¢ctkmaktadir. JP Morgan GOU Kur Endeksi 04 0.9 27
Ham Petrol 0.7 a0 1.8
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
MSCI Gelisen Ulke Endeks Performanslari (2024) MSCI GOP Sektorel Performans BiST Sektorel Performans
(Siralama Subat ayi bazindadir) (Siralama Subat ayi bazindadir) (Siralama Subat ay1 bazindadir)
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MSCI Filipinler 1 Otomci)ltlv Bilisim
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MsCI Meksi{a 1 -— Ban'll'(al,f”ﬁ = Tekstil
MSCl Tayland —— eKkstl ——— il
MSCIMa:a;fwslar\ k — Gida Madencilik
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MSCI Brezilya 1 — —
MsCl Malezza 4 Telekom Perakende
MSCI Kolombiya Savunma Bankacilik
Mnj?cf?jsr Madencilik Sigorta
MSCI Cekya 1 -2024=100 GMYO Telekom
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" s v | > 00 vaztsya . ' : . -5% 15% 35% 55%
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Verileri LI
Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 10927 ile
mevcut BIST-100 endeks seviyesine gore “+%21" oraninda iskontolu 11000 4
goérunume isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek
potansiyel "+%52", en dustk potansiyel "-%9" olarak gerceklesti. 9100 1
Gelismis Ulke merkez bankalarinda faiz artirnm strecini yavaslatmasi, Kasim 7200 1
ayindan bu yana kiresel risk istahini destekleyen ve gelismekte olan
piyasalarda toparlanma saglayan faktor olmustu. Ontmuzdeki dénem faizlerin 5300 1
mevcut seviyelerinde ne kadar surece kalacagi, faiz indirim zamanlamasi ve
buytklugu gibi sorulara cevap araniyor. Son dénem Fed'in faiz indirim 3400 1
beklentilerinde vadenin otelenmesi, risk istahi Uzerinde kismen baski,
gelismekte olan piyasalarda ivme kaybina neden oldu. Yabanci yatirimcli ilgisi 1500 g % Q ﬁ o o«
. . . . i . v . . . . . N N
acisindan kuresel risk istahinin yont, 2024 yilinda BIST agisindan izledigimiz S < = g a N
basliklar arasinda yer aliyor. Artis egilimindeki yabanci yatirimct ilgisi, kiresel e BIST - Konsensus Hedef ~ emmmmm BIST 100
piyasalardaki fiyatlamalara daha duyarhi BiST gérinimind zaman zaman 6n
plana gkartabilir Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
] ABD-Fed f°
5 Es 50% 4%
] P 40% -
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10% A ) b 8% 7% 4%
-J 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 2023 ' 2024 N ° 30/0
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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) i ) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iligkisi
a BIST-100 endeksinde 200 ginluk hareketli ortalamasina gére oransal anlamda,

“-1 Std Sapma’” ve "-2 Std Sapma’ arasinda, orta-uzun vadeye yonelik oSt
kademeli alim firsatlari gindeme gelebilecegini 6ngdérmustuk. Yilin basindan bu .1 BIST100/BIST100 200 MAV (Oransal Fark) L
yana korudugumuz 6ngéri paralelinde endekste s6z konusu aralkta
toparlanma egilimi gérmekteyiz. Olasi duzeltmelerde belirttigimiz aralik tekrar
destek anlaminda 6ne ¢ikabilir.

a BIST-100 endeksinde gectigimiz hafta sinirl oranda artan kisa vadeli
gostergelerde asirilasma isaretleri etkisiyle yukselis denemelerinde 8800-8850
(287-288%) bolgesinin asilamadigl ya da 8590 destek bolgesi altinda kalindigi
goérunumde duzeltme riski 6ngoérmustik. Beklentimizden gliclu gerceklesen

toparlanma endeksi 9000 bolgesine yaklastirdi. Kisa vadeli indikatorlerde oe Zars ‘ 2020 ' 2o ' 20 ‘ 20m e

asirilasma egilimi ozellikle BIST100, BIST Tum-100, BIST Sinai, BIST Holding o0y ' F 3000
endekslerinde 6n plana ¢ikmis durumda. Dolayisiyla genel pozitif bakis agimizi swa] BIST100-BIST100 200 MAV (Nominal Fark) o0
korusak da, kisa vadeli dizeltme riskine karsilik destek seviyeleri dnemsiyoruz. 1900 Fiee
299%-305% bolgesini haftalik bazda direng bolge olarak takip ederken, 6zellikle 500 Fso0

299%$-300$% (~9200-9300TL) bolgesinin asllamamasi halinde asirilasma ,mg*ww . ‘ 1.,
riskine karsilik 8850-8750 ve 8600-8500 araliklarina yonelik dizeltme riskinin o1 0z o 022 0z

artacagw C')ng('jrmekteyiz. Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirimci ( s ]
Rt
Bakiyeli Yerli Yatinmci Sayisi BiST'te Yabanci Yatirimci islemleri (Nette 2023 1.360mn$ alis, 2024 199mn$ alis)
Yerli Yatirimci Sayisi (Bakiyeli Hesap Sayisi) Oca.24 Ara.23 Kas.23 Eki.23 Eyl.23 600 - . ~ 1600
BIST Tiim 7.239.205 7.614.946 8176194  8525.768 7.747.328 500 !
Aylik Degisi,m (%) -4,9% -6,9% -4,1% 10,0% 24,5% 1.200
Aylik Degisim (Hesap Sayisi) -375.741 -561.248 -349.574 778.440 1523.273 400 800
YBB (%) -4.9% 102,2% 300
YBB (Hesap Sayisi) -375.741 200 400
Son1Yil Degisim 82,4%
*YBB :Yilbasindan Bu yana 100 B
N - B -400
Yerli Yatinnmci Sayisi ve Agirhiklar 100
Yerli Yatirimci Yatirimci Sayisi Portfdy Bilyiikliigiinde Pay -200 800
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 -1.200
0-1 47.414 0,6% 3,2% 0,00% 0,00% 0,00% -300
2-100 535.406 7.0% 1,3% 0.00% 0,00% 0,00% -400 - -1.600
101-1.000 750.735 14.5% -32.2% 0,01% 0.02% 0,01% ¥ § ¥ 8 ¥ § ¥ 8 & § 8 I
1.001-5.000 1.582.471 23,7% -12,4% 0,08% 0,177% 0,14% b S 3 S 8 S 5 Y N =] = al ) y
5.001-10.000 737.490 10,1% -3,8% 0.10% 0.21% 0,18% B Haftalik islemler e K (imlatif (sag eksen)
10.001-20.000 763.169 9.4% 6.7% 0,24% 0.39% 0.37%
20.001-50.000 873.070 11,0% 4,4% 0.79% 1,04% 0.97% Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatinm
50.001-100.000 579.115 7.3% 4,0% 1,29% 1,53% 1,42%
100.001-250.000 617.535 7,6% 6.8% 317% 3,55% 337%
250.001-500.000 328.514 39% 9.3% 3,79% 4,07% 3,96% : . . "
500.001-1.000.000 209.017 2.4% 131% 4,76% 4,97% 5,00% BIST Hisse Piyasasi Yabanci Yatirime: Orani
1.000.001- 5.000.000 179.608 2,0% 16.9% 11,74% 12,23% 65,00% I 58,00%
5.000.001-10.000.000 19.650 0,2% 19.2% 85,76% 4,36% 4,62% Y70
£10.000.0001 - + 16.011 0.2% 16.9% 67,93% 67.74% 60,00% | 53.00%
Yatirnmci Sayisi & BIST-100 55.00% L 4800%
Bakiyeli Yatirimci Sayisi L 8400 50,00% 43.00%
8000000 A Ocak 2024 — 7,23 milyon 45.00% e
. I 7300 . 0
Subat 2024 - 7,18 milyo L 38.00%
6500000 A I 6200 40,00% '
5000000 r 5100 35,00% L 33,00%
- 4000 28.47%
1 30,00% I 28,00%
3500000 L 2900 °
2000000 : : : : : : 1800 2500% +—= LA - T o - 23.00%
& 8 8 N g g g 8 = 8 § & 8 8 g a4 4«
N S « o S « 3N ISy S = S ) S S N 8 =

Kaynak : MKK, Matriks, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Turkiye Istihdam Verileri

MSCI Endeks Degisiklikleri Aciklanacak
Turkiye Cari Denge Verisi

ABD TUFE Verisi

ISCTR, TAVHL, TOASO 4C23 Finansallari
Euro Bolgesi GSYH Verileri

Limak Dogu Anadolu Cimento Halka Arzi
Halka Arz Buyuklugu ~2.5 milyarb

Turkiye Butce Dengesi

Tarkiye Konut Satislari

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

OTKAR 4C23 Finansallari

TCMB PPK Toplantisi

MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
THYAO 4C23 Finansallari

TUPRS 4C23 Finansallari

AEFES 4C23 Finansallari

ECB Toplantisi

Fitch Tarkiye Kredi Notu Gozden Gegirmesi
BIMAS, ULKER 4C23 Finansallari

MAVI 4C23 Finansallari

CCOLA, AKENR 4C23 Finansallari

AEFES 4C23 Finansallari

TKNSA 4C23 Finansallari

Fed Toplantisi

TCMB PPK Toplantisi

Tarkiye Yerel Secimler

SAHOL 4C23 Finansallari

423 Konsolide Olmayan Finansallar igin Son Tarih
423 Konsolide Finansallar icin Son Tarih
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Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




