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Gunlik YBB Gunlik YBB
BIST-100 9045.97 1.07 21.09 S&P 500 5026.61 0.57 5.38
BIST-30 9600.06 118 19.69 Nasdaq 100 15990.66 1.25 6.52
$/TL 30.70 0.08 4.16 Dow 38671.69 -0.14 2.61
€/TL 33.13 0.05 1.17 Dax 16926.50 -0.22 1.04
Aktif Tahvil 42.79 0.00 7.84 FTSE 100 7572.58 -0.30 -2.08
Uzun Tahvil 27.28 0.37 1.98 Nikkei 225 36897.42 0.09 10.26
Altin Ons 2023.89 -0.06 -1.89 Ham Petrol 76.52 0.02 713
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Bir Bakista Yurt Disi

Makro veri takvimi agisindan sakin sayilabilecek bir hafta geride birakildi. ABD hazine tahvil
ihraclarinin gtclaalicil buldugu haftada S&P 500 endeksi 5000 seviyesini asarakrekor tazeledi. Yeni
haftadaise glindem gorece daha yogun. ABD'de haftanin ana gindem maddesi Sali gtint agiklanacak
enflasyon verisiolacak. 19-20 Mart tarihlerindegerceklestirilecek Fed toplantisi éncesi iki enflasyon
verisi bizi bekliyor. Enflasyonda sogumanin devam etmesi Mart ayinda karsimiza faiz indirim
beklentileriagisindandaha glivercin bir Fed ¢ikarabilir. Bu ytizdenyarin agiklanacak enflasyon verisi
piyasada faize bagl fiyatlamalari 6nemli 6lcude degistirebilir. Enflasyona ek olarak Persembe giinl
Empire imalat endeksi, sanayi Uretimi, perakende satislar ve haftalik issizlik maasi basvurulan,
Cumadakonutbaslangiclari, UFE ve Michigan tiketici gtiveni haftanindiger énemliverileri arasinda
yeraliyor.

Hafta boyunca Fed Uyelerinin konusmalari da giindemde kalacak; bugtin Minneapolis Fed Baskani
Kashkari, Richmond Fed Baskani Barkinve Fed Uyesi Bowman, Persembegtni Atlanta Fed Bagkani
Bostic ve Fed tiyesi Waller, Cumaise San Francisco Fed Baskani Mary Daly agiklamalarda bulunacak.
Ozetle hafta boyunca faiz indirim beklentileri iizerinden farkl varlik siniflarinda oynakligin ytiksek
olabilecegi bir haftaya baslangic yapiyoruz. Ustelik bilancolarda sona yaklassak da S&P 500'Un
%20'sinin bu hafta bilango agiklayacaginin da altini cizmekte fayda var. Sali Coca Cola (KO) ve
Shopify (SHOP), Carsamba Cisco (CSCO), Persembe Applied Materials (AMAT) ve Deere &
Company (DE), Cumaise Vulcan Materials (VMC) bilangolari éne ¢ikiyor.

Bu hafta Avrupa'da dagiindem yogun; Sali ingiltere’de issizlik ve Almanya’da ZEW beklenti anketi,
Carsamba ingiltere’de enflasyon, Avrupa'da blytme ve sanayi Uretimi, Persembe ise ingilterede
blylume aciklanacak. Asya'daise Cin piyasalari “Ay Yeni Yili" nedeniyle 17 Subat'a kadar kapall
olacak.
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Yurt I¢i PiyasalaraBakis

BIST-100 — Veri trafigi artacak. Fed'den faiz indirim beklentilerindeki 6telenmeye karsilik,
Cin'de destekleyici adim beklentileri dengeli bir goriiniim saghyor. Ocak ayindaki dalgal
goruntimunardindan Subat ayinda MSCIDunya endeksi %2.4, MSCI GOP endeksi %2 deger kazand..
Yenihaftada MSCIl endeks degisiklikleri (12 Subat), Turkiye'deCari Denge verisi (13 Subat), ABD'de
TUFE verisi (13 Subat), ERO Bélgesibuyiime verileri (14 Subat) ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
(16 Subat) izlenecekler arasinda yer aliyor. Gectigimiz haftayi beklentimizi tizerinde performansla
tamamlayan BIST'te TL bazinda 2024 yili getirisi %21'e ulasti. Kisa vadeli indikatorlerde asirlasma
egilimi 6zellikle BIST100, BiST Tum-100, BiST Sinai, BIST Holding endekslerinde 6n plana ¢ikmis
durumda. Dolayisiyla genel pozitif bakis acimizi korusak da, kisa vadeli dizeltme riskine karsilk
destek seviyeleri 6nemsiyoruz. 299%$-305$ bolgesini haftalik bazda direnc bolge olarak takip
ederken, 299%-300% (~9200-9300TL) bolgesinin asilamamasi halinde asirilasma riskine karsilik
8850-8750ve 8600-8500 araliklarina yénelikdtzeltme riskininartacagini 6ngérmekteyiz.
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VIOP Endeks30 — Yeni haftada aciklanacak sanayi sirketi bilancolan, 9800 iizerinde
fiyatlamay etkileyebilir.... Subat vade Endeks30'da, hafta finalinde gun igi kapanis, 9807
seviyesinde olurken, aksam seansinda 9855 olarak gerceklesti. ABD'de hisse senetleri glicli blytime
veyaklasan faiz indirimini yUkselislerle fiyatliyor. Tahvil piyasasinda ise durumtam tersi gé riintyor.
Yilin basindan itibaren 30 yillik tahvillerin kaybi %7'ye ulasti. Hisse senedi piyasalarinda, 6zellikle 7
teknoloji sirketinin yiki ¢cekmesi de onimtzdeki glinler igin bir diger belirleyici konu olabilir. Yarin
acliklanacak ABD enflasyon verisi, kritik éneme sahip. BIST30 Subat vade, dénem sonuna dogru
yaklasirken, 9800 tizerinde g6ziint1 10.000 bolgesine dikmis gérintyor. Mevduat oranlarinin borsa
ile ilgili yilbasi beklentilerindeki rekabetgi yorumlara ragmen, hisse senetleri dnde performans
yaratmaya devam ediyor. Tim bu iyimser gériintinun aksine, yorgunluk fiyatlamasiyla kar satisi
sinyalleri artabilir. Hentiz 9700 altina dogru agresif bir satis hacmi olusmus degil. Bu hafta
aciklanmaya baslayacak sanayi sirketi bilangolari, 6nemliipucuolabilir. BIST subatvadelinin, 9600
Uzerindeki ivme, asagl dogu evrilecek olursa 9500-9200 bolgesine dogru gerileme riski artabilir.
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BIST30subat vade, haftaninilk islem gtiniine 9800-9900 araliginda oynakligindevam edebileceg;,
ancak gunicinde oynakligin artabilecegi baslangic yapabilir. GUnici olusabilecek ayrismalara ragmen
9840-9800seviyelerinindestek, 9870-9900 seviyelerinin direng boélgesi oldugunuda hatirlatalim.

Spot USD/TL - TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati bu yil kur etkisinden
arindinlmis olarak 1.9 milyar dolar artti. TCMB yil sonu enflasyon tahminini %36 seviyesinde sabit
tuttu. Mevcut parasal sikilik ile bu hedefinyakalanabilecegi degerlendiriliyor. Enflasyonda aylik patika
beklendigi gibi ilerlerse TL'nin reel getiri avantaji korunabilir. TL'de beklenen enflasyon seviyesine
gore reel getiri cazibesinin devam etmesi doviz kurundaki ytkselisin enflasyon orani altinda
kalmasinayolacabilir. Kur korumalimevduat hesaplarindan 2 Subathaftasinda 73 milyar TL cikti ve
aynizamanda dovizmevduatlarda da nette azalma gérdik. Bu durumpiyasadaki TL faizlerin makul
oldugunaisaret ediyor.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

VIOP Endeks30 Subat

MNet Ahm Kurum Adi Met Satim
= INFOYATIRIM MENKUL 4434 AKYATIRIM - 1.8953
S GARANTIBEWA 2679 TACIRLER YAT. - 1.799
s MEKSAYATIRIM 1.062 VAKIFYAT. - 1.186
g BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 1.045 ZIRAAT YAT. - 1.107
= TEB YATIRIM 671 OYAKYATIRIM - 945
Difer 1.504 Difer - 4.404
Kurum Adh Net Alim Kurum Adi Net Satim
b g TEE YATIRIM 53117 IZYATIRIM - 34.047
2 S BANK-OF-AMERICA YATIRIM INeN VAP KREDI YAT. - 20457
= oy GARANTIEEVA 13540 INFO Y ATIRIN MEMNKLIL - 10.456
g E’- HALK Y ATIRIM 5813 ZIRAATYAT. - 7.306
S o AKYATIRIM 3975 VAKIFYAT. - 6.581
Diger 8223 Diger - 37.363
VIOP Dolar/TL Subat
Kurum Adh Met Alm Kurum Adi Net Satim
T AKBANKTAS 44 6B3 IZY¥ATIRIM - 51.825
g DESTEK YATIRIM EANKASI 15.000 DEMIZ Y ATIRIM 35,847
» DEUTSCHE BANK 10,495 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 13.666
F__?: FIEABANKEAAS. 7480 YATIRIM-FINANZMAN - 761
= FINAMSBANK A S, 5.000 ING ¥ ATIRIM MEMKLL - 500
Difer 20513 Difer - 472
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Net Satim
> g AKYATIRIM 259.096 AKBANKT.AS. - 230666
=7 S DENIZBAMK A.S. 123273 IZYATIRIM - 180.836
~ m GARANTIBEWA 83170 BAMK-OF-AMERICAYATIRIM - 108727
g ? Y AP| KREDIYAT. 19.108 FINAMSEAMNK A 5. - £9.293
o OYAKYATIRIM 15.379 YAPIVE KREDI BAMKASIA S, - 30.864
Diger 153 597 Diger - 23237

Ekonomive Politika GUndemi

4C23'te sanayi liretimi yillik %1.0 ile sinirh artti

Sanayi Uretim: Aralik ayinda sanayi tiretimi, takvimetkisinden arindiriimis bazda yillik %1.6 artt. 3
aylik dénemde sanayi Uretimi yillik btytmesi %1.7'den %1.0'e yavasladi. Aylik bazda ise sanayi
Uretimi %2.4 artti. Boylece 6nceki bes ay (st Uste daralan sanayi Gretimi yilin son ayinda btyddu.
Aylik bazdablyUme olsadaayhk degisimleregore, daralmaegilimi (3 aylik) aralik ayinda devam etti.
Daralma egilimi aralikta %0.8 ile onceki ayki %1.5 daralmaya gore zayifladi. Rapor linki



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond12.02.2024.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Sanayi1223.pdf
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Sektor ve Sirket Gelismeleri

Koza Altin (KOZAL, EP): Gerialimigin ayrilan fonunytkseltiimesi (Olumlu)

Koza Altin (KOZAL, EP, Fiyat:22.14TL, Piyasa Degeri TL70,903mn): 14 Subat 2023 tarihinde
baslatilan hisse geri alim programi kapsaminda daha énce ayrilan 1.050mn TL fonun 600mn TL
artirilarak, 1.650mn TL'ye yUkseltiimesine ve geri alimina konu edilebilecek azami pay sayisi 50mn
TL nominalden 75mn TL nominal olarak revize edilmesine karar vermistir. Koza Altin 6denmis
sermayesinin %153 Une tekabtl eden49mnadet KOZAL hissesigerialmistir.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, EU): Ocak ayindatoplamyolcusayisiyillik %2.7 artarak 6.3mn olmustur
(Olumlu)

Tiirk Hava Yollan (THYAO, EU, Fiyat:294.75TL, Piyasa Degeri TL406,755mn): 2024 yili Ocak
ayinda yurtici yolcu sayisi yillik %1.9 azalarak 2.2mn ve yurt disi yolcu sayisi yillik %5.4 artarak
4.1mn olmustur. Boylece 2024 Ocak ayinda toplam yolcu sayisi yillik %2.7 artarak 6.3mn olarak
gerceklesmistir. Yurt disi yolcu sayisinda devam eden artisi olumlu degerlendiriyoruz. Hatirlatmak
gerekirse, 2023 yilinin tamaminda THYAO'nun toplam yolcu sayisi yillk %161
artarak83.38mn olmustu.
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Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



