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PGSUS (EU) 4C23 Finansal Sonuclar — Nétr

4C23 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 18,557 18,667 18,445
FVAOK (TLmn) 3,618 4,012 3,984
FVAOK Marji 19.5% 21.5% 21.6%
Net Kar (TLmn) 11,861 1,940 2,01

Ertelenmis vergi gelirinin destegi ile gliclt net kar

Pegasus 4C23'te piyasa beklentisinin %511 dstinde 11,861Tmn TL net kar agiklamistir.
Net kar yillik %186 artmistir. Net kardaki onemli 6lctideki sapma, 11,861Tmn TL'lik
ertelenmis vergi gelirinden kaynaklanmistir. Ertelenmis vergi geliri, VUK mali
tablolarina uygulanan enflasyon muhasebesinedeniyle kaydedilmistir.

4C23'de kaydedilen 18,557TL'lik gelir yillik %49 artarken, piyasa beklentisiyle uyumlu
gerceklesmistir. Gelir artisinda, yolcu trafiginde guclu talep, ve yan gelir artigi etkili
olmustur.

Pegasus 4C23'te piyasa beklentisinin %10 altinda 3,618mn TL FVAOK aciklamistir.
%19.5 olan konsolide FVAOK marj, yillik 12.3 puan daralirken piyasa beklentisi olan
%21.5'in 2.0puan altinda gerceklesmistir.

4C23'te yurtici birim gelirleri TL bazinda yillik %33 artarken ve yurtdisi tarafinda EUR
bazinda %28.3azalmistir.

4C23'te yolcu basina yan gelirler EUR bazinda yillik %10.3 azalirken toplam gelirler
icinde yan gelirlerin payl %32.5olmustur.

2024 Beklentiler

Pegasus 2024 yilinda Arz edilen kapasitesinde %10-%12 artis planlamaktadir. Yan
gelir/misafir kaleminde ise 2024'de ‘orta-yUksek tek hanelibuytime’ hesaplamaktadir.

Sirket 2024 yilinda, yakit-haric CASK, parametresinde orta-yuksek tek haneli artis
ongormektedir.

Filo buytklagta 2023 yilinda 110 ugaktan 2024 yilinda 118 ugaga cikacaktir. (2024 yili
icin 16 adet A321neo teslimati, 7 adet 737-800 ve 1 adet A320ceo cikisi olacak)

Notr piyasaetkisi bekliyoruz

Pegasus'un 4C23 net kari ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle beklentilerin oldukca
Uzerinde gerceklesirken, FAVOK marj beklentilerinaltinda kalmistir. Bunedenle, 4C23
sonuclarini nétr olarak degerlendiriyoruz.

Pegasus icin “Endeks Uzeri Getiri” (EU) olan tavsiyemizi 12 Aylik hedef fiyatimiz olan
1,080TLile surdurtyoruz.

Sirket bugtin saat17:00'da bir telekonferans diizenleyecektir
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Pegasus Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 4C22 1¢c23 2C23 3¢23 4C23 12A22 12A23 4C23/4C22 4C23/3C23 12A23/12A22
Net Satislar 12,477 8,793 15,109 28,073 18,557 42,732 70,532 49% -34% 65%
Brut Kar 3419 243 3906 10,764 1,906 1,577 16,818 -44% -82% 45%
Faaliyet Kari 2,828 -271 3,176 9,808 1,110 9,634 13,823 -61% -89% 43%
FVAOK 3,966 1,204 4,748 12,056 3,618 14,099 21,626 -9% -70% 53%
Net Diger Gelir/Gider -45 -2 -547 88 -274 41 -735 a.d. a.d. a.d.
Finansal Gelirler (net) 655 -492 -1,093  -2,196 -554 -3,5625 -4,336 a.d. a.d. ad.
Vergi 609 10 -60 -248 11,091 481 10,793 1721% ad. 2143%
Net Kar 4,152 -598 1,925 7,719 11,861 7,100 20,908 186% 54% 194%
Net Nakit -48,180 -50,513 -65456 -64,167 -84,905 -48,180 -84,905
CGalisma Sermayesi 2,254 1,931 3,655 4,022 3,782 2,254 3,782
Ozsermaye 18,045 18,026 26,823 35480 54,669 18,045 54,669
Rasyolar
Brut Kar Mariji 27.4% 2.8% 259%  38.3% 10.3% 27.1% 23.8% -17.1 puan -28.1 puan -3.2 puan
Faaliyet Kar Mariji 22.7% a.d. 21.0%  34.9% 6.0% 22.5% 19.6% -16.7 puan -29 puan -2.9 puan
FVAOK Marij 31.8% 13.7% 31.4% 42.9% 19.5% 33.0% 30.7%  -12.3puan -23.4 puan -2.3 puan
Net Kar Mariji 33.3% a.d. 127%  27.5% 63.9% 16.6% 29.6% 30.6 puan 36.4 puan 13 puan
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumud'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da c¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model
Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri
dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve
Model Portféy kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérisuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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