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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9040.87 -1.27 21.03 S&P 500 5205.81 -0.72 9.14
BIST-30 9805.82 -1.20 22.26 Nasdaq 100 16240.45 -0.95 8.19
$/TL 31.98 -0.22 8.51 Dow 39170.24 -1.00 3.93
€/TL 34.46 -0.17 5.24 Dax 18283.13 -113 9.14
Aktif Tahvil 44.28 -1.75 11.59 FTSE 100 7935.09 -0.22 2.61
Uzun Tahvil 26.18 -0.68 -2.13 Nikkei 225 39467.42 -0.93 17.94
Altin Ons 2282.94 0.10 10.66 Ham Petrol 84.67 -0.33 18.55
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
03.04.2024 10:00 Turkiye Tufe Aylik Mart -- 4.53%
03.04.2024 10:00 Turkiye Tufe Yillik Mart -- 67.07%
03.04.2024 10:00 Tarkiye Ufe Aylik Mart -- 3.74%
03.04.2024 10:00 Turkiye Ufe Yillik Mart -- 47.29%
03.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Tufe Aylik Mart -- 0.6%
03.04.2024 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Subat -- 6.4%
03.04.2024 16:45 Abd ABD Hizmet PMI Mart -- 51.7
Bu Raporda;

Yurt ici 51 bl . | .

Ekonomi ve politika haberleriigin tiklaymniz.

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

ABD hisse senedi piyasalari, yatirimcilarin Fed'in faiz indirimini erteleme ihtimalini degerlendirirken
dusts yasadi. ABD'de imal edilen mallara yénelik yeni siparisler Subat ayinda beklenenden daha fazla
toparlanirken, acik is pozisyonlari (JOLTS) tahminlerin hafif altinda paylasildi. Avrupa Bélgesi imalat
faaliyetleri Mart ayinda Subat ayina kiyasla daha da hizl bir sekilde daraldi ve Almanya enflasyonu
gevsedi. Cleveland Fed Baskani Loretta Mester diin yaptigl aciklamada, merkez bankasinin bu yil
faiz indirimine gidebilecegini dustinmeye devam ettigini ve verilerin izin vermesi halinde Haziran ayi
politika toplantisinin gevsemenin baslayacagi zaman olabilecegini belirtti. ABD 10 yillik tahvil getirileri
Kasim sonundan bu yana en yUksek seviye olan %4.4 seans icerisinde yukseldi, paylasilan ekonomik
veriler ve aciklamalarin ardindan ise %4.36 seviyesine geriledi. Tesla hisseleri elektrikli otomobil
Ureticisinin neredeyse dort yildir ilk kez ¢ceyreklik teslimatlarda dusus bildirmesinin ardindan geriledi
ve S&P 500 endeksini asagl cekti. Brent ham petrol, Ukrayna'nin Rus enerji tesislerine yonelik
saldirilari nedeniyle petrol arzinin yeni tehditlerle karsi karsiya kalmasiyla Ekim ayindan bu yana ilk
kez kisa sureligine varil basina $89'un Gzerine c¢ikti. Ukrayna Sali giinii Rusya'nin en buyuik
rafinerilerinden birini vurdu. Ons altin, glivenliliman talebini karsilamaya devam etti ve tarihi zirvesini
yeniledi.

Yatirimcilar, Cuma ginu aciklanacak Mart ayi tarim disi istihdam verisi 6ncesinde bugtin, ADP ¢zel
sektor istihdam raporu ile isglictl piyasasi hakkinda daha fazla bilgi sahibi olacak. ISM hizmetler
endeksi ise acilistan sonra aciklanacak. Fed Baskanm Jerome Powell'in yani sira Fed Guvernorleri
Michelle Bowman ve Adriana Kugler'in de aralarinda bulundugu bir dizi merkez bankasi konusmacisi
takip edilecek. Bugln aciklanacak olan genis kapsaml Avrupa bolgesi tiiketici enflasyon verileri,
Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini ne zaman dusUrecegine iliskin gostergeler acisindan
yakindan izlenecek. EURUSD paritesinde ilk etapta takip edilmesi gereken direng 1.08.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Yurtici ajandada enflasyon verisi éne cikiyor. ABD'de guicli gelen ISM imalat verisi
sonrasinda ytkselen tahvil faizleri, risk istahi Gzerinde kisa vadeli baski yaratti. Cuma gunu
aciklanacak ABD istihdam verileri risk istahinin sekillenmesi noktasinda énemli olacak. Lokal tarafta
Mart ayi enflasyon verisi 6éncelikli gindem maddesi. Veri 6ncesinde gelecek hafta gergeklesecek
Bayram Tatili 6ncesinde, kredili pozisyon etkisiyle baskili egilim devam ediyor. Orta vadedeki olumlu
beklentimize karsin, kisa vadeli yatay/dalgali 6ngérimtzde degisiklik bulunmuyor. Ytkselen faiz,
yaklasan bayram tatili ve kredili pozisyon etkisiyle BiST'te kisa vadede yatay bantta dalgalanma
ongoéramuzi koruyoruz. BiST-100 endeksinde 8900-8850 destek, 9200-9300 direng ilk asamada
on planda kalmasini bekledigimiz teknik seviyelerdir.

‘-':F iw__.ﬁ c

S AVANAAMNN A AV E

B,

VIOP Endeks30 - Enflasyon verileri, 10000 cevresindeki yatay bekleyiste oynaklik yaratabilir..
Nisan vade Endeks30'da, gluin ici kapanis, 10001,50 seviyesinde olurken, aksam seansinda 9979,25
olarak gerceklesti. ABD'de veri takviminin yogun olacagl ginde iceride gozler, en énemli konu
manseti olan Mart ayi enflasyon verilerinde olacak. Secim geride kalmasina ragmen BIST yakin
vadelide, nasil davranacagl merakla beklenen yabanci yatinmci girisleri beklendigi kadar heyecan
yaratmis degil. Ancak yeni dénemin giicli halkasi bankacilik olarak kalmaya devam ediyor. Ozellikle
USDTL paritesindeki TL lehine sakinlesen seyir fiyatlamalarda etkili oluyor. Uzun bayram tatili dncesi
BIST'te 100g. ort. da bulunan kanal destegi olan 9740 seviyesinden baslayan yUkselis istegi,10000
cevresinde glg toplamaya devam edebilir. BIST Nisan vadeli, yeni gline, diin yasanan satis yonlu
kapanisin ardindan sinirli tepki yukselisleri ile 10000 ¢evresinde pozitif fiyatlama ile baslayabilir. GUn
icinde , 9920-9800 seviyelerinin destek, 10100-10200 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da
hatirlatahm.
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Spot USD/TL - TCMB Mart ayinda piyasayi sasirtarak 500 bps faiz artisi yaparak haftalik repo faizini
%50 seviyesine yUkseltmisti. 21 Mart yani PPK toplantisi tarihinden bugtine dolar endeksi %1,42
deger kazandi. Bu tarih araliginda GOU para birimlerinin dolara karsi performanslari ortalamada
yaklasik %1 deger kaybi seklinde gerceklesti. Ayni dénemde Turk Lirasi dolara karsi yatay kalarak
olumlu ayristi. TCMB'nin uyguladigl kararl siki para politikasi neticesinde TL'nin cazibesi yuksek
kaliyor. Beklenen enflasyona gore reel getiri saglandikca TL'deki reel degerlenme slreci devam
edebilir.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

VIOP Endeks30 Misan

Met Alm Kurum Adi Met Satim
g BAME-OF-AMERICAYATIRINM 9677 1S ATIRIM - 11.6e62
ﬁ YAPIKREDI Y AT. 7.219 AR ATIRIM - 6.637
o GARANTIEBEWVA 4166 MEKZAYATIRIM - 3.370
g TACIRLER Y AT. 2784 TERAYATIRIM MEMNKLL - 1.420
= VAKIFYAT. 1.041 IMFOYATIRIM MENKLUL - 1.132
Diiger 2097 Diger - 27568
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
g g TEE YATIRIN 81.270 1S ATIRIM - 34150
g g YAPIKREDI Y AT. 26.541 DEMIZ ¥ ATIRIM - 25679
~ = GARANTIEEVA 10.537 ARYATIRIM - 22220
g 3 ZIRAAT YWAT. 4698 HEBC YATIRIM - 20487
2 o TACIRLERYAT. 3852 BAMK-OF-AMERICA - 7512
Diger 10.827 Diger - 21677
VIOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
g FIEABAMKA &S 10.013 TEE YATIRINM - 13.765
ﬁ AKBAMKT. AL 8754 DME FINAMS Y AT, - 8.830
= BAMKPOZITIF 6.000 SEKERYATIRIM - 3606
g 1S Y ATIRIM 3.079 BAMK-OF-AMERICA - 3439
= DEMIZEAMK &S 3.008 Y ATIRIM-FINAMSMAN - 2778
Diger 7722 Diger - B6.161
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
g g AEYATIRIM 281.561 AKBAMKT. AL, - 552 201
g g YAPIKREDI Y AT. 91.567 |15 BANKASI AL - 113.344
~ = GARANTIEEVA 83465 YAPIVE KREDI BANKASI AL, - 105,393
g 3 DEMIZ Y ATIRIM 71.456 FIMNAMSEAMK A S, - 65959
2 o ISYATIRIM 55.237 FIBABAMEA LS. - 33.003

Diger 345.549 Diger - 358.815



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond03.04.2024.xlsm
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Ekonomi ve Politika GUundemi

TUIK, mart ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak

Enflasyon: TUIK, mart ayi enflasyon verisini buglin aciklayacak. Bloomberg anketine gére, mart ayi
icin aylik TUFE beklentisi %3.5 ile Garanti BBVA beklentisine paralel. Aylik ortalama beklentinin
gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu %67.1'den %69.0'a yikselecek.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Sabanci Holding (SAHOL, EU) Sabanci Holding enflasyon etkisi dahil konsolide finansallarinda yillik
%61 azalmaile 15.4mlr TL net kar acikladi (N6tr)

Sabanci Holding (SAHOL, EU, Fiyat: 85.40TL, Piyasa Degeri TL179,372mn) Sabanci Holding
enflasyon etkisi dahil konsolide finansallarinda yillik %61 azalma ile 15.4mlir TL net kar acikladi. 2023
yilinda Sabanci Holding'in enflasyondan arindiriimamis kombine geliri %57, kombine FAVOK't %23
ve konsolide net kari %20 yukseldi. Enflasyona gére dizeltiimis bazda ise 2023 yilinda kombine
gelirler %6 artarken, kombine FAVOK %18 ve konsolide net kar %49 azaldi. Net kar ve FAVOK'te
azalma bankacilik ve enerji segmenti kaynakli gérinmektedir.

Kombine gelir, 6zellikle bankacilik is kolunun 6nemli katkisiyla %57 artarken, kombine FAVOK ve
konsolide net kar, bankacilik is kolunda normallesme ve banka disi faaliyetlerin katkisi ile sirasiyla
%23 ve %20 artis gosterdi. TMS 29'un uygulanmasiyla birlikte, gelirdeki buytme orani %6 olurken,
FAVOK ve net kar gecen yilin yiiksek bazinin etkisi ile dists gosterdi.

Konsolide 6zkaynak karliligl, 2023 yilinda %34.4 olarak gerceklesirken TMS 29'a gore dlzeltilmis
bazda bu oran %7.0 oldu. Net Bor¢/FAVOK o6zellikle enerji dagitim isindeki artan yatirm
harcamalarinin etkisi ile yil sonunda 0,8x seviyesine yukseldi. Bu oran, Holding'in orta vadeli
hedeflerinde isaret ettigi 2x'in oldukga altinda kalmaya devam etti. Holding solo net nakit pozisyonu,
bir yil bnceki ceyrekteki 5.9 milyar TL seviyesine kiyasla artis gostererek 7 milyar TL'e ulasti. Sabanci
Holding mevcut durumda NAD'sine gore son 3 yillik tarihsel iskontosu olan %40'in altinda %35 ile
islem gormektedir. Bu arada, sirket hisse basi brit 2.94TL (net 2.65TL) temettt dagitacak. Bu rakam
%3.5 temettl verimine ve %40 dagitim oranina denk gelmektedir. Temettt 6deme tarihi olarak 2
Mayis 2024 olarak belirlenmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



