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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlitk YBB
BIST-100 9129.02 2.05 22.21 S&P 500 5147.21 -1.23 7.91
BIST-30 9930.09 2.39 23.80 Nasdaq 100 16049.08 -1.40 6.91
$/TL 31.94 0.08 8.36 Dow 38596.98 -1.35 2.41
€/TL 34.58 -0.29 5.60 Dax 18403.13 0.19 9.86
Aktif Tahvil 43.44 -1.67 9.48 FTSE 100 7975.89 0.48 3.14
Uzun Tahvil 26.70 1.68 -0.19 Nikkei 225 38927.88 -2.13 16.33
Altin Ons 2279.65 -0.49 10.50 Ham Petrol 86.39 0.08 20.96
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
05.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Aylik Subat -- 0.1%
05.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Yillik Subat -- -1.0%
05.04.2024 15:30 Abd Tanim Disi istihdam Degisimi Mart 215k 275k
05.04.2024 15:30 Abd issizlik Orani Mart 3.9% 3.9%
05.04.2024 15:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanglar Aylik Mart 0.3% 0.1%
05.04.2024 15:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanclar Yillik Mart -- 4.3%
05.04.2024 17:30 Turkiye Nakit Butce Dengesi Mart -- -198.3b
Bu Raporda;

Yurt disi piyasalar bultenine ulasmak igin tiklayiniz.

Yurtici 5\ biltenine ul .
£l . L leriici

Sektor ve sirket haberleriigin tiklayiniz.

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Kiresel piyasalarda oynaklik artti. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurularinin arttigini gésteren veri,
tahvil getirilerinde geri ¢ekilmeyi ve hisse senedi piyasalarinda primleri beraberinde getirdi. Seans
ortasinda %0.9'a yakin deger kazanan S&P 500 endeksi, gintl %1.2 oraninda saticili tamamladi. Fed
tiyelerinin aciklamalari ve Orta Doguda artan jeopolitik risk ani harekette 6nemli rol oynad.
Minneapolis Fed Bankasi Baskani Neel Kashkari, bu yil iki faiz indiriminden yana oldugunu séyledi.
Ancak, enflasyonun duraklamaya devam etmesi halinde bu yil higbir faiz indirimine gerek
kalmayabilecegini de paylasti. lIsrail'in bu hafta Sam'da iranli generalleri oldurdugunden
stphelenilmesinin ardindan olasi bir misilleme saldirisina hazirlandigi paylasildi. Yatinnmcilar ayrica,
israil Basbakani Benjamin Netanyahu ile Gazze savasi Uzerine yaptig telefon gérismesinde acil
ateskes cagrisinda bulunan ABD Baskani Joe Biden'in yorumlarini da sindirdi. Petrol fiyatlari
jeopolitik gerilimlerin ortasinda tirmandi ve piyasada enflasyonun yapiskanligi korkusunu arttird.
Gelismeler 1s18inda, ABD tahvilleri gtivenli liman olarak ilgi gordu. 10 yillik getirileri %4,31'e kadar
geriledi. Ons altin fiyatlari glin icinde tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulastiktan sonra bir nefes
aldi. EURUSD paritesinde yatay bir kapanis gerceklesti. Seans icinde 1.0850 direncinin Gzerinde
fiyatlanan parite, ABD kapanisina dogru kazanimlarini koruyamadi.

Mart ay1 ABD tarim disi istihdam verisi bugtin yatirrmcilar tarafindan takip edilecek. Gectigimiz ay
issizlik orani Ocak 2022'den bu yana en yuksek seviyeye ulasti. Ekonomistler, Mart ayi tarim disi
istihdamin Subat ayindaki 275 binden 200 bine dismesini beklerken, issizlik oraninin %3,9'da sabit
kalacagini tahmin ediyor. Beklenenden guglt bir isglct raporu, 6zellikle Gcretlerin yikselmeye
devam etmesi ve potansiyel olarak daha yapiskan bir enflasyonu tetiklemesi acisindan, Fed yetkilileri
faiz indirimlerinin zamanlamasini degerlendirirken 6nem kazanacaktir. Beklentilere yakin bir
raporun, dinku saticili seansin ardindan hisse sendi piyasalarinda tepki alimlari icin uygun bir ortami
olusturmasini bekleriz.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 — Haftanin son islem giiniinde giindem ABD istihdam verileri. Jeopolitik risklere iliskin
haber akisi ve Fed yetkililerinden gelen karisik mesajlar, haftanin son islem gtintinde temkinli egilimi
one cikarmis durumda. Kuresel risk istahinin sinirl baski altinda kaldigi giinde, ABD'de istihdam
verileri takip edilecek. Beklentilerden gti¢lu bir veri gelmesi, artan temkinli egilim icinde kuresel risk
istahi acisindan bir baska kisa vadeli baski faktort olabilir. Lokal tarafta 300bp altina gerileyen 5 yil
vadeli ilke CDS'i (300bp->293bp), dun tepki alimlarina bankacilik sektért dnculigunde katki sagladi.
Bayram tatili (10-12 Nisan) 6ncesinde 8900-8800 destek, 9100-9300 direncleri arasinda dalgal
egilimin devamini bekliyoruz.

VIOP Endeks30 - Yiikselis, kademeli olarak 10200 bélgesinde devam edebilir.. Nisan vade
Endeks30'da, gln ici kapanis, 10211,25 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10169,75 olarak
gerceklesti. Haftanin son islem gliniinde veri ajandasinda ABD’de tarim disi istihdam verisi sonrasi
bazi Fed baskanlari konusma yapacak. BIST30 Yakin vade, yeniden bankacilik sektértinin pozitif
etkisiyle gliclu sinyaller tretmeye devam ediyor. Ancak yasanan yabanci girisleri ve pozitif tepkilere
ragmen, ylkselis hali hazirda bir trende déontsmus degil. Kar satisi ve pozisyon dlizenleme amacli
dengelenme glnleri devam edebilir. BIST Nisan vadeli, haftanin son islem giindine, 10180 ¢evresinde
yatay-pozitif acilis ile baslayabilir. Gun ici olusabilecek oynakliga paralel, 10100-9900 seviyelerinin
destek, 10200-10350 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.



N .
s Garanti BBVA Arastirma

Yatirim

Spot USD/TL - Mart ayi enflasyon verisi piyasa beklentisinin altinda geldi. TCMB'nin tahminlerine
gore yilin ikinci yarisinda yillik bazda enflasyonda dusis baslayacak. Ancak Mart ay1 PPK metnindeki
aclklamaya gore enflasyon gériniminde bozulma var. Siradaki enflasyon raporunda yil sonu TUFE
tahmini bir miktar yukari revize edilebilir. Yerel secim belirsizliginin geride kalmasi ve TCMB'nin son
sikilastirma hamleleri ile hem yerli hem yabanci yatirmcilarin TL varliklara ilgisi artiyor. Bunun
neticesinde piyasada olusan doviz arzi TCMB'nin doviz rezervlerinde artis yaratabilir. TL'de beklenen
enflasyona gore reel getiri avantaji korundukca reel degerlenme trendi surebilir.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alig/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g QNB FINANS YAT. 1.350.794.493 ISYATIRIM - 1.234.275.677
N BANK-OF-AMERICAYATIRIM ~ 1.269.904.242 DENIZ YATIRIM - 492.550.454
g TEB YATIRIM 793.162.113 YAPIKREDI YAT. - 344.117.780
g YATIRIM-FINANSMAN 779.113.734 AKYATIRIM - 294.682.288
UNLU MENKUL DEGERLER 415.657.197 INFO YATIRIM MENKUL - 291.307.780
g § AKYATIRIM 20.833.080.590 INFO YATIRIM MENKUL - 11.772.877.360
o N YAPIKREDI YAT. 7.043.734.391 ZIRAAT YAT. - 8.852.413.625
o) g UNLU MENKUL DEGERLER 5.439.417.764 AT CAPITAL MENKUL - 6.683.558.066
g' g GLOBAL MENKUL 3.772.671.903 ISYATIRIM - 4.828.994.218
VAKIF YAT. 3.134.405.613 TACIRLER YAT. - 4.468.742.079
ViOP Endeks30 Nisan
Net Alim Kurum Adi Net Satim
g AKYATIRIM 6.373 ISYATIRIM - 12.640
8 BANK-OF-AMERICAYATIRIM 5.216 TEB YATIRIM - 4.633
< YAPIKREDI YAT. 3.546 HSBC YATIRIM - 4.290
Sr- INFO YATIRIM MENKUL 3.266 TERAYATIRIM MENKUL - 2175
© MEKSAYATIRIM 3.197 ZIRAAT YAT. - 1.586
Diger 8.252 Diger - 4.526
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ g TEB YATIRIM 74.144 ISYATIRIM - 58.222
8 8 YAPIKREDI YAT. 35.130 HSBC YATIRIM - 25.295
~ < GARANTIBBVA 9.528 DENIZ YATIRIM - 24.033
S Sr- BANK-OF-AMERICAYATIRIM 4.686 AKYATIRIM - 15.417
© O ZIRAAT YAT. 3.286 VAKIF YAT. - 3.573
Diger 16.315 Diger - 16.555
ViOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ ISYATIRIM 36.004 DENIZ YATIRIM - 51.503
8 AKBANKT.A.S. 24.319 GARANTIBBVA - 40.319
< YAPIKREDI YAT. 20.372 SEKERYATIRIM - 10.357
?r- FINANSBANKA.S. 14.404 YATIRIM-FINANSMAN - 4.241
© FIBABANKAA.S. 12.000 STRATEJIMEN. - 3.400
Diger 11.679 Diger - 8.958
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g § AKYATIRIM 276.603 AKBANKT.A.S. - 498.922
8 8 YAPIKREDI YAT. 120.321 ISBANKASIA.S. - 113.344
~ < ISYATIRIM 77.618 YAPIVE KREDIBANKASIA.S. - 105.393
2 3 DENIZBANKA.S. 49.207 FINANSBANKA.S. - 51.585
© © GARANTIBBVA 42.920 QNB FINANS YAT. - 33.262

Diger 277.310 Diger - 41.473
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Mart ayinda TL %0.8 reel deger kaybetti
Martta dis ticaret acigi yillik %10 azaldi

Reel efektif doviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine gore, mart ayinda REDK aylik bazda %0.8
azalarak 58.0 seviyesine indi. TL, gelismis Ulke para birimlerine karsi %1.4, gelismekte olan Ulke para
birimlerine karsl %0.2 reel deger kaybetti.2023 sonuna gére, TL %4.8 reel deger kazand..

Dis Ticaret: Ticaret Bakanligi'nin 6nci dis ticaret verilerine gére Mart ayinda yillik bazda ihracat
%4.1, ithalat %5.7 azaldi. Boéylece dis ticaret acigi yillik %10 daralarak 7.5 milyar USD oldu. 3 aylik
bazda ise ihracat yillik %4 artarken ithalat yillik %713 azaldi. 3 aylik bazda 6nceki ayki dis ticaret
acigindaki yillik %47 daralma %41'e indi. Dis ticaret acigindaki daralma egilimi, dis denge dinamikleri
acisindan olumlu.

Sektoér ve Sirket Gelismeleri

Arcelik (ARCLK, EP): Kurumsal marka dontustumu (No6tr)

Arcelik (ARCLK, EP, Fiyat:157.70TL, Piyasa Degeri TL106,562mn): Turkiye dahil tam
cografyalardaki kurumsal markasinin bundan sonra Beko olarak kullanilacagini yurtdisi bagli
ortakliklarinin kurumsal unvanlari da Beko kurumsal markasini icerecek sekilde degistirilecegini
acikladu.

Migros (MGROS, EU): Mart 2024 magaza acilislari (N6tr)

Migros (MGROS, EU, Fiyat:433.50TL, Piyasa Degeri TL78,487mn) 6 adet Migros, 5 adet Migros
Jet, 2 adet Macrocenter ve kozmetik magazacilig formatinda 2 adet Mion olmak tizere toplam 15 yeni
magazay ve 2 adet dagitim merkezini Mart ayi icerisinde hizmete agmistir. 31 Mart 2024 itibariyle
Sirketin toplam magaza sayisi 3.387'dir. Sirketimizin toplam net satis alani 1,946 bin metrekareye
ulasmustir.

is Bankasi (ISCTR, EU): is Bankasi, istirak portfoytindeki paylarin istirak modeliyle kolaylastiriimis
usulde kismi bolinmeye iliskin yeni kurulan sirketin detaylarini acikladi (N6tr)

is Bankasi (ISCTR, EU, Fiyat: 12.50TL, Piyasa Degeri TL312,500mn): Agustos 2023'de
istiraklerini, bankanin %100 bagh ortaklig| seklinde yeni kurulacak anonim sirkette toplayacagini
duyuran Is Bankasi bolinme islemine iliskin yeni detaylar paylasti. KAP'a yapilan agiklamada
bankanin, 2023'te istirak portféytnun giclendirilmesi ve optimizasyonuna yonelik, bununla beraber
sermaye etkinligini ve yonetisim kalitesini gliclendirmeyi hedefleyen kapsamli bir yapilanma surecini
baslatmis olup gerekli tum hazirlik calismalarinin aksamadan devam ettigi belirtildi.

Kismi boltinme cercevesinde devre konu istirak paylarinin intikal edecegi sirketin TIBAS Holding
Anonim Sirketi unvaniyla kurulmasi, sirket sermayesinin, devredilecek paylardan dogan 139mlr TL ve
nakdi sermaye tutari 666mn TL olmak Gzere toplam 140mlr TL olarak teskili, nakdi sermaye tutari
olan 666mn TL'nin sirketin kurulus ve tescil islemleriile koordineli olarak 6denmesi kararlastirilmistir.
istirak modeliyle kolaylastiriimis usulde kismi boélinme suretiyle bankanin %100 bagl ortaklig
seklinde yeni kurulacak anonim sirket nedeniyle bankanin sermayesinde ve hissedarlik yapisinda
herhangi bir degisiklik olmayacagi ifade edildi.

Bu aciklamada yeni kurulacak sirketin sermaye detaylarinin paylasildigini gériyoruz. Kisa vadede
onemlidegisimlerin yasanmasini beklemiyoruz ancak, orta uzun vadede birlesmeyle stratejik portfoy
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yonetimi, mali planlama ve satin alma gibi fonksiyonlarin merkezi olarak yonetilmesiyle istirak
portfoyl genelinde sinerji ve verimlilik artisi saglanacak.

Banka, odakli ve uzmanlasmis yénetim modeli sayesinde kaynaklarini bankacilik alaninda konsantre
ederek hem Banka hem de pay sahiplerine fayda saglayacak. Uzmanlasmis kurumsal yapi, gtclt
dijital ve teknolojik altyapidan yararlanarak yeni buyume alanlarini daha hizli degerlendirme imkani
saglayacak. Dengeli bir yatinrm ve temettu politikasi ile sermayenin optimize edilmesi, istirak
portféylinun etkin yénetimi icin gerekli yatirrmlarin esnek bir sekilde yapilmasini saglayacak. Yeni
kurulacak sirketin %100 is Bankasi'nda sahipligi ile ileriye dénuk bir halka arz potansiyeli olusacak.
Bu islemler neticesinde, bankadan nakit c¢ikisi olmayacak ve kontrol gilcinde bir degisiklik
olmayacak. Gelismeyi bu asamada no6tr olarak degerlendiriyoruz.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



