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Global — Fed beklentilerindeki 6telenme ve jeopolitik riskler risk istahini
baskiliyor. Nisan ayinda aciklanan guclt ABD verileri, Fed yetkililerinin gérece
sahin gorisleri ve jeopolitik risk faktérunu tekrar gtindeme getiren gelismeler,
aylik bazda karesel risk istahini baskilayan basliklar oldu. Aylik performanslarda
ABD ve Japonya hisse piyasalarindaki kayiplarin etkisiyle MSCI Diinya endeksinde
%5.3'l0k kayip gortyoruz. Turk hisse piyasasinin getiride ilk sirada yer aldigi
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi ise Nisan ayinda Latin Amerika ve Asya
hisse piyasalarinin etkisiyle %3.7 oraninda geriledi.

Lokal — Tiirk hisse piyasasi Nisan ayinda pozitif ayrismasini siirdiiriiyor.
Kuresel risk istahindaki gerileme gectigimiz haftaninilk yarisinda BIST te baskiya
neden olsa da, 3 Mayis tarihli S&P kredi not gézden gegirmesi 6ncesinde
dizeltmeler tepkisel alim firsati oldu. Nisan ayi itibariyle Turk hisse piyasasi
olumlu ayrisan endeksler icerisinde ilk sirada yer alirken, son doért haftadaki
alimlarin etkisiyle yil basindan bu yana yabanci yatinmcilarin BIST'te net hisse
alimlar 810 milyon$'a ulasti.

Nisan ayinda Turk hisse piyasasi ile birlikte Gelisen Avrupa bélgesi pozitif ayrisan
piyasalar. MSCI Turkiye endeksi Nisan ayinda %7.7 deger kazanirken, 2024
yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine goére %25.4 pozitif
ayrismis durumda.

BIST'e yonelik genel olumlu bakis agimizda degisiklik bulunmuyor. Enflasyonla
mucadelede siki para politikalarinin kararlilikla strdurtldtgt, tlke risk priminin
geriledigi, TL'nin reel olarak degerlendigi, Ulke kredi not artirm potansiyelinin
korundugu ve yurtdisi bor¢clanma maliyetlerinde rahatlama ihtimali karsisinda TL
cinsi varliklar ve BIST bazinda orta vadeli pozitif bakis agcimiz sene basindan bu
yana devam ediyor.

Yakinvadede enflasyonu dustrmeyi hedef alan para politikamiz agisindanklresel
tarafta petrol fiyatlarinin seyri, faizlerin yonu, Fed'e yonelik beklentiler kontrol
edemedigimiz, bununla birlikte izlememiz gereken basliklar konumunda. Yurt
icinde ise siki para politikasi adimlan ve faizlerin seyri ayni vadede takip
ettiklerimiz arasinda yer almakta.

Bilangolar tarafinda enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle bazi sirketler
4C23 finansallarini agiklamamis olsa da, bilangosunu agiklamis olan sirketlerden
bir kismi ilk ¢eyrek finansallarini bu hafta aciklayacak. TAVHL ve ARCLK'in 1C24
finansallari bu hafta beklenirken, ilk ceyrek banka bilancolarinin éntimuzdeki

hafta aciklanmasi dngariilmekte.

BIST-100 endeksinde tatil sonrasi haftada 305$ altinda 300-297$ ve 288-284%
desteklerine yonelik kar satislart 6ngérmus, bununla birlikte 9280-9150 bolgesi
Uzerindeki duazeltmelerin tepkisel alim firsatlar verebilecegi beklentimizi
paylasmistik. Gegtigimiz hafta 290-304$ araliginda gecerken, 288-284% destek,
302—305§ (~TL9800-10000) ve 315-320% bolgesi (~TL10500-11000) yakin vade
odaklandigimiz teknik seviyeler. 305$ bolgesine yaklasiimasi kisa vadeli kar satisi
baskisini artirabilirse de, 3 Mayis tarihli S&P kredi not gdzden gegirmesi
oncesinde 290-284% araligina yonelik duzeltmelerde alim firsatlarina
odaklanmayi surdirecegiz.
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Yatirimci —
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MSCI Endeks Performanslan (2024=100)

130 r 130

MSCI Turkiye

120 r 120

Gelisen Avrupa
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Yatirhm
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a Yilin ikinci ayi ile birlikte dengelenen risk istahi sonrasinda Nisan ayinda
gelismekte olan piyasalar sinirli pozitif ayrismaicerisinde. Gelismekte olan
piyasalar icinde 2024 yilinda Turkiye, Peru, Hindistan olumlu; Misir,
Brezilya, Tayland olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

a MSCI Turkiye endeksi Nisan ayinda %?7.7 deger kazandi. 2023 yilinda
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %25.4 pozitif ayrismis

Yatirim Danismanhgi Birimi

Ajanda ve

Yasal Uyan

. Teknik
Indikatorler

)

[ Yatirimci
Verileri

] [ Rolatif ]

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Nisan ayi bazindadir)

MSCI Turkiye
Altin (Ons)
BIiST-30 (ABDS)
BIST Tum-100 (ABD$)
Ham Petrol
BIST 100-30 (ABD$)
JPYUSD
Dolar Endeksi (DXY)
MSCI Gelisen Avrupa
FTSE 100

JP Morgan GOU Kur Endeksi
durumda. EURUSD
MSCI Kérfez Ulkeleri
EURO STOXX
= Sektorel performanslarda Nisan ayinda gelismekte olan hisse MScl cop

piyasalarinda Savunma, Madencilik, Beyaz Esya; ayni dénemde BiST'te
Bankacilik, Sigorta, Telekom goérece olumlu ayrisan ilk 3 sektér endeksi

olarak 6ne ¢ikmaktadir.

MSCI Sinir Piyasalar
MSCI Geligen Asya
MSCI Dinya
MSCI Latin Amerika
S&P 500
NIKKEI

Haftalik Aylik Yilbagindan Bu Yana
-0.8 7.7
1.1 75
-1.4 51
-0.1 4.7
0.0 3.9
-33 3.8 14.4
1.1 2.2 9.7
0.1 1.5 4.8
-0.4 -0.3 1.2
-1.3 -0.7 2.1
-0.5 -0.9 -4.2
0.1 -1.3 -3.5
-2.9 -2.2 -0.4
-0.9 -3.0 6.4
-3.6 -3.7 -1.9

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI Gelisen Ulke Endeks Performanslari
(Siralama 2024 yili bazindadir)

MSCI GOP Sektérel Performans
(Siralama Nisan ay1 bazindadir)

BiST Sektérel Performans
(Siralama Nisan ayi1 bazindadir)

MSCI Tirkive

il Tarkie | —————— Savunma
MSCl Hindistan fr— Madencilik
o | J— Beyaz Esya
MSCI Yunanistan 7 —— Havayollarl
'\:;Z'C:’:'Mvs 1 - Elektrik Hizmetleri
MSCI S.Arabistan - GMYQ
MSCI Malezyz 1 - Otomotiv
MSCI Macaristan { Demir Gelik
sl Telekom
Gin 1
MSI Filipinter | Bankacilik
Tekst
MSCl Cokya Perakende
MSCI G.Kore 1 Sigorta
Ml sili

MSCl Karar Gida
MSCI Endonezya | Ilag
MSCI G.Afrika | Saglik
MSCl Tayland - -2024=100 Tekna(ﬁoji

MSCI Brezilya § . _ r T T T T T T T T 1

MSCl Misir —Nisan=100
-15%-10%-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30%
=0 20 0 o w0 o 0 m Nisan =100 = 2024=100

Bankacilik
Sigorta
Telekom
Tekstil
Gida
Elektrik Hizmetleri
Havayollari
Perakende
Teknoloji
Otomotiv
Demir Celik
Bilisim
Madencilik
GMYO

-10% 10% 30%
® Nisan =100 ®2024=100

50% 70%

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatinm



L\
9

Garanti BBVA

Yatirim Danismanhgi Birimi

Yatirim
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a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 11471 ile
mevcut BiIST-100 endeks seviyesine gére “%18" oraninda 1skontolu gérinime
isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en y tksek potansiyel "+%52",
en dusuk potansiyel "-%9" olarak gergeklesti.

2024 yilinda Fed'in faizleri mevcut seviyelerinde ne kadar tutacagi, faiz indirim
zamanlamasi ve blyUdklagu gibi sorulara cevap araniyor. Ocak ayinda Fed'in
faiz indirim beklentilerinde vadenin 6telenmesine karsin Subat ve Mart aylari
faiz indirimini destekleyen verilere sahne olmustu. Yabanci yatirmci ilgisi
agisindan kiresel risk istahinin yonu, 2024 yilinda BIST agisindan izledigimiz
basliklar arasinda yer almaya devam ediyor. Yakin vadede enflasyonu

dustrmeyi

bununla birlikte izlememiz gereken basliklar konumunda.

hedef alan para politikamiz acisindan kuresel tarafta petrol
fiyatlarininseyri, faizlerinyonu, Fed'e yénelik beklentiler kontrol edemedigimiz,

.. . : Teknik Ajanda ve
[ JeEa) I pSHCHIaNS AT I indikatorler I Yasal Uyari ]
Yatirimci e
[ Verileri ] [ ey ]
Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
12000 ~
10500 -
9000 A
7500 4
6000
4500 -
3000 -
1500 + T T T T T
% N N. g ¢ &
— O — < D [aV)
o o - o o o
e B|ST - Konsensus Hedef e B|ST 100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Hisse Piyasalar ve Merkez Bankasi Politika Faizleri

Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri

40% B5%

1
. B B s 32%
! ABD - Fed o 2209%299%
4 I Fa b - 0
N : . 24/022%22%21%21%20%180/
(] 0,
o | . 20% - 179 17% 159 1596 15% 15%
1 13%110/
. | » °10% gop
o ! . 10% - 6%
1
- P 0%
MSCIACWI > - aso [ coo
: : 10% 1
| F soo | = -20% A -14%
Ll A, [ -
BYY LV I S SO T L FE 2525222852388 55 2885
\ AN Ses:cFs s dEv 22522854035 3
. ) : o b0 22F¥REIsEIS® ESSEoITON
TN e BIST-100 (ABDS) 5 e mgesT =" s 282 FC= 0 o
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirim

[ Strateji IPerformans] Potansiyel Teknik I Ajanda ve ]

indikatorler | YasalUyan

Glokal Barometre

Yatirimci e
Verileri [ pa ]
_ BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
a BIST-100 endeksinde 200 gunltk hareketli ortalamasina gére oransal anlamda,
“-1 Std Sapma” ve -2 Std Sapma’ arasinda, orta-uzun vadeye yonelik " ) ) "
P P ey BIST100/BISTI00 200 MAV (Oransal Fark) . *2stdsapma

kademeli alim firsatlar giindeme gelebilecegini 6ngordugimuiz bolge. Son 161
duzeltmede tepki alimlari bu bolgede tekrar etkili olmus durumda.

= BIST-100 endeksinde tatil sonrasi haftada 305$ altinda 300-297$% ve 288-
284% desteklerine yonelik kar satislar dngérmus, bununla birlikte 928 0-9150
bolgesi Uzerindeki duzeltmelerin  tepkisel alim firsatlar  verebilecegi

-2 Std Sapma
beklentimizi paylasmistik. Gectigimiz hafta 290-304$ araliginda gecerken, kisa
vadeli destek bolge tzerinde tepki alimlar etkiliydi. 288-284$ destek, 302- o8 PrTE A prem - prem - e ' e e 0®
305% (~TL9800-10000) ve 315-320% bolgesi (~TL10500-11000) yakin vade o0y _ _ f 3000
odaklandigimiz teknik seviyeler. 305$ bolgesine yaklasilmasi kisa vadeli kar 200 BISTI00-BISTI00 200 MAV (Nominal Fark) Haoo0
satisi baskisini artirabilirse de, 290-284$% araligina yaklasiimasiyla alim 1000 4 1o
firsatlarina odaklanmayi strdtrecegiz. 5027 — T T e ’om

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BiST-100 (TL, Haftalik) BiST-100 (ABDS$, Giinliik)

T

I

Dﬁ
o
o
e 20
S 20 RSI
eo Jeo.
20
= so.
EE E
70!
&0, =2
=y MA.Comv.Din =0,
= 20,
MA.Conv.Div . /—" - 10,
‘/_—/—‘\—\__ — 238 . o 3
EEEH ——— 3
|2z [E = [ == 24 =z

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirnm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatinm
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.. . : Teknik Ajanda ve
[ Strateji I Performans ] Potansiyel BIST indikatérler I Yasal Uyan
[ Rolatif ]

Bakiyeli Yerli Yatinmci Sayisi ve Agirliklar

BiST'te Yabanci Yatinmci islemleri Nette 2023 yili 1.360mn$ alis, 2024 yili 810mn$ alis

Yerli Yatirimei Yatirimei Sayisi Portfoy Biiyiikliigiinde Pay 600 1.600
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 500 1200
01 45821 0,6% 7.9% 0,00% 0,00% 0,00% 400 :
2-100 522108 6,4% 6,6% 0,00% 0,00% 0,00% 800
101-1.000 1515037 18,5% 67,7% 0,01% 0,02% 0,02% 300 400
1.001-5.000 1.502.012 18.3% -27,4% 0,08% 0,17% 0,12% 200
5.001-10.000 776.348 9,5% 0.2% 0,10% 0,21% 017% 100 -
10.001-20.000 797.273 9,7% -0,4% 0,24% 0,39% 0,36% _ 400
20.001-50.000 948.467 11,6% -0,2% 0,79% 1,04% 0,95% 100
50.001-100.000 614.996 7.5% 0,2% 1,29% 153% 137% -800
100.001-250.000 653745  8,0% 0.8% 317% 355% 325% -200 1200
250.001-500.000 352.755 4,3% 1,3% 379% 4,07% 3,88% -300 :
500.001-1.000.000 224,648 2,7% 2,6% 4,76% 4,97% 4,90% -400 1600
1.000.001-5.000.000 193.595 24% -4,6% 11.74% 12,03% Q 8 8§ 8 8§ 4 % X8 8 9 3 3 3 3
5.000.001-10.000.000 225 03% 6,0% 8576% | 4,36% 4,55% 5 5 8 3 8 8§ 5 g & = % 5 85 8 3
10.000.0001 - + 17.274 0.2% -5,0% 67,93% 68,39% [ Haftalik islemler — K imiilatif (sag eksen)
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatinm
Bakiyeli Yatinmci Sayisi Nisan ayinda 7,74 milyon ile Mart ayi (8,29 milyon) altinda BiST'te Yabanci Yatirimci Orani* %29.97ile yil ici zirvesine (%30.11) yakin
9000000 - r 9500 65,00% L 58,00%
8000000 1 - 8400 60,00% L 53,00%
0,
7000000 - - 7300 55,.00% L 48,00%
50,00%
6000000 - L 6200 F 43,00%
45,00%
5000000 - F 5100 40.00% L 38,00%
4000000 A 4000 35,00% - 33,00%
%30.01
3000000 A 2900 30,00% - 2800%
0 0,
2000000 : : : : : —L 1800 PO T o 20%
~ S S § ? Q g 3 S ¢ 9 ¥ 8§ 3 2 & 5 05 g
N < 0 N < o N < 5 8§ = & & 8 &5 & 8 <2 B
o o o o o

e Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi

—

—

@ 3[{ST-100 (sag eksen)

e Dz el tiimemis

e D1z €l tilMis (sag eksen)

Kaynak : MKK, Matriks, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci yatirimci orant QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylar

bazinda duzeltilmistir.
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Yatirim N - : i janda ve
GlOkal Ba rometre [ Strateji I Performans ] Potansiyel I BIST mmk%

[ Yatirimei ] Rolatif
Verileri

Bl Gostergeleri BiST Banka endeksinde (BANK) kisa vadeli gbinimde asirilasma gectigniz hafa ksinda dieltmeye neden olsada, hatanin ikin¢ yarisi yeniden asirilasma sinyali tetti

S0 5 . —90 90 5 - - 90 90 5 - — 90
] BiST100 : E BIST30 | E BiskTum-100F
80 - jﬂ : !IIH - 80 80 HFI 80 803 l‘_m - m = 60
70 3 E 70 70 A—F 70 70 =70
60 - l{j—sn 60 3 ‘[j—sn 60 - v Il - 60
50 - - 50 50 3 -WVr- £50 soR g = = ——— o - 50
40 40 40 3 - 40 40 3 = 40
30 3 30 303 F30 30344 E 30
20 . . . —+t20 204 . : . —+t 20 20- . . v —FE 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024
90 5 90 90 - - 90 90 — 90
80 3 BIST Banka 80 803 BIST Sanayh E 80 80 BIST Ula:ilrma E 80
70 3 L 70 ?n—i—ﬂ—m“ 70 703 A E 70
60 3 - 60 60 F 60 60 3 - - 60
50 - fH — — —— = - 50 50 - E 50 503 - — —M — £ 50
40 3 - 40 40 E 40 40 3 = 40
30 3 30 3034 E 30 30 3 = 30
20 . . ; —E2p 20d¥ . . ; —+£ 20 20- . . ; —F 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024
90 - 90 90 5 - 90 90 5 - 90
80 _MSCIDiinya £ g0 g0 3 MSCIGOP £ 50 30 3 l _.S&P500 f gg
70 3 =70 703 A =70 703 =70
60 3 E 60 60 3 E 60 60 3 = 50
50 3 E50 503 E 50 50 3 E 50
40 3 E 40 40 E 40 40 3 = 40
E.t:rg 1 \._an 3:&g 530 3:;:g 530
20 . . . NerA- 20 20 . : . . 20 20 . . . . 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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[ Verileri ]
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Blatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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- . . Teknik Ajanda ve
[ Strateji I Performans ] Potansiyel I BIST I indikatorler

Piyasa Ajandasi
22.04 Tikiye Tketici Guen Endeksi
23.04 Ttkiye Piyasalar Tatil
24.04 Tekiye Reel Ksim Giren Endeksi
24.04 KCHOL Temettu (BIST30 Etkisi ~22 puan)
25.04 TCMB PPK Toplantisi
25.04 ABD GSYH
25.04 TAVHL 1C24 Finansallari
26.04 ABD PCE Endeksi
26.04 ARCLK1C24 Finansallari
29.04 GARAN1C24 Finansallari
30.04 ARNK 1C24 Finansallari
02.05 YBNK 1G24 Finansallar
02.05 SAHOL Temett t1(BIST30 Etkisi ~19, puan)
03.05 S&P Tikiye Kedi Not Gaden Gecirmesi
07.05 DOHOL 4¢23 Finansallari
08.05 BRSAN 4C23 Finansallari
09.05 4C23 Knsolide Olmayan Finansallar igin Son Tarih
20.05 4C23 Knsolide Finansallar icin Son Tarih
31.05 SISE Temett i (BIST30 Etkisi ~7 puan)
23-28.06  FATF Toplantisi
19.07 Moody's Ttkiye Kedi Not Gaden Gecirmesi
30.07 GARAN 2C24 Finansallari
06.09 Fith Ttkiye Kedi Not Géden Gecirmesi

01.Mm

S&P Ttkiye Kedi Not Gaden Gegirmesi

[ Yatirimei ] [ Rolatif ]
Verileri

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirim

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gérasiund yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirnmlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Ttrkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Uguncl kisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalanimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dlzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere lliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada
yeralan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Y apilacak Uyar:: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




