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Global — Zayif baslayan Nisan ayinda risk istahinda sinirh toparlanma.

Beklentilerden gticlti ABD verileri, Fed yetkililerinin gérece sahin goérisleri ve Kredi Not Aksiyonlar ve BIST-100 Performansi

jeopolitik risk faktortnu tekrar giindemde Ust siraya tasiyan gelismeler Nisan Kredi Not Arttiimi_ Kurum __ Degisim T-1Ay T+1 Hafta
ayina baslarken risk istahini baskilayan faktorler olmustu. Gectigimiz hafta sinirli 09.02.2004 Fitch B->B+ 11,5% 9.5%
tepki alimlari etkili olsa da yuksek seyreden ABD tahvil faizi, veri odakl seyrin 13.01.2005 Fitch B+->BB- 12.1% 1.6%
surebilecegine isaret ediyor. Turk hisse piyasasinin getiride ilk sirada yer almaya 03122009 Fitch BB->BB+  7.2% 0.9%

devam ettigi MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde 6nceki hafta %3.7'lik

prim olussa da, endeks aylik bazda %0.2 oraninda geriledi. :jg;igzi Z;:dyls :liéf_j 110';;@ ?'szf
Lokal — Yogun giindemli haftaya girilirken. Borsa istanbul gectigimiz haftaya 08.01.2010 Moody's ~ Ba3->Ba2  105% -0.5%
kar satislar ile baslasa da, 3 Mayis tarihli S&P kredi not gbzden gecirmesi 19.02.2010 S&P BB-->BB -34% -4,0%
oncesinde duzeltmeler tepkisel alim firsati sunmaya devam etti. MSCI Turkiye 20.06.2012 Moody's  Ba2->Bal 4,3% %23
endeksi gectigimiz hafta %2, Nisan ayinda %9.8 deger kazanirken, 2024 yilinda 05.12.2012 Fitch BB+->BBB-  4,5% %1.2
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %23.3 pozitif ayristi. 27.03.2013 sep BB->BB+ 7.7% 6%
Yogun veri trafigine sahne olacak haftanin éne cikan basliklari hafta boyunca 16.05.2013 Moody's  Bal == Baa3  8.5% 6%
gelecek 1G24 finansallari  (AKBNK, YKBNK), likidite etkisi acisindan 08.03.2024 Fitch B>6+ 2.3% 5%
6nemsedigimiz 30 Nisan-3 Mayis tarihleri arasinda gerceklesecek toplam Clilalaiz gh 820 SIFS
yaklasik 266 milyon$'lik halka arz buyuklugi ongoriulen KOTON ve LILAK halka Kredi Not Goriiniim Revizyonu Kurum Degisim T+1Gin  T+5 Gin
arz suregleri, hafta ortasinda Fed faiz karari, 3 Mayis tarihinde ABD'de istihdam 31.07.2008 S&P  Negatif->Duragan  1.8% 1.4%

verileri, ayni tarihte Turkiye'de enflasyon verisi ve gece saatlerinde S&P Turkiye

- . - : 17.09.2009 S&P  Negatif->Duragan  0,4% 1,8%
kredi not gbzden gecirmesi olacak. ‘ .
18.09.2009 Moody's Duragan-> Pozitif 0,8% 2,5%

2024 yih BIST stratejimizde 6ne cikardigimiz basliklardan biri de kredi not artirm 27.10.2009 Fitch  Duragan->Pozitif  -3,0% -8,1%
beklentileriydi. Bu noktada 6zellikle kredi not artirimlarinin, kredi not gériinimu 05.10.2010 Moody's Duragan->Pozitif  0,8% 4,0%
revizyonlarina gore fiyatlama etkisinin daha ggclu oldugunu hatirlatalim. Kredi 24.11.2010 Fitch  Duragan->Pozitit  -0.1% 16%
not artinmlarinda ise kredi derecelendirme kurulusunun agiklamasindan énceki 06.05.2016 S&P  Negatif->Duragan  0.8% 0.7%
bir ayda anlamli bir toparlanma yaganirken, not artirim aciklamasi sonrasindaki 01112019 Fitch  Negatif-> Duraan  1.6% £.7%
bir haftada yukselisin ivme kaybettigini ve kar satislari gelebildigini belirtelim. 3 - . = ° 069 & 7
Mayis tarihi 6ncesindeki 1 aylik BIST-100 performansinda bu asamada %10'luk 313'8;28?2 FS';CPh ::::':E“ZZ:: o oo

H .09. if->Du /% .2%
prim olusmus durumda. 29.09.2023 S&P  Negatif->Duragan  18% 1.6%
Dikkat ceken bir baska faktor ABD$ bazinda bazi direng bolgelerde yabanci 30.11.2023 S&P  Duragan->Pozitif  09% 0.3%
yatirmcl egilimleri. Gegtigimiz yil secim sonrasi dénemde 310-313$ bolgesinde 12.01.2024 Moody's Duragan->Pozitif  0,7% 01%
piyasa tempo kaybederken, 2024 yilinda 303-306$ boélgesinde yabanci yatirimci Ortalama 1.0% 0.7%
ilginizin zayifladigini gérmekteyiz. 305-306$/310-313% benzer sekilde 6nemini
koruyabilir. Ote yandan BIST'e yonelik genel olumlu bakis agimizda degisiklik Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
bulunmuyor. Enflasyonla mucadelede siki para politikalarinin = kararlilikla Ozgiir Yurtdasseven
surdaruldugu, ulke risk priminin geriledigi, TL'nin reel olarak degerlendigi, Ulke Yatirim Danismanligi — Birim Muduri

kredi not artinm potansiyelinin korundugu ve yurtdisi borglanma maliyetlerinde
rahatlama ihtimali karsisinda TL cinsi varliklar ve BIST bazinda orta vadeli pozitif
bakis agcimiz sene basindan bu yana devam ediyor.

oyurtdasseven@garantibbva.com.tr

Yakin vadede global tarafta faizlerin yonua, Fed'e yonelik beklentiler izledigimiz Yurt ici ve yurt disi
baslklar konumunda. Yurt icinde ise siki para politikasi adimlari ve faizlerin seyri piyasalarda
ile birlikte haftalik bazda belirttigimiz kritik giindem basliklarini énemsiyoruz. uzman rehberiniz,
Teknik gérunumde yeni haftada ilk asamada 297$ (~TL9600) destek, 310-313%
(=~TL10000-10900) direnc araliginda hareketlilik beklemekteyiz. 288% destek ve
320-325% seviyeleri mevcut islem bandindaki kiriima gore izleyecegimiz ikincil
teknik seviyelerdir.

Garanti BBVA Yatirim.
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a Yilin ikinci ay ile birlikte dengelenen risk istahi sonrasinda Nisan ayinda
gelismekte olan piyasalar sinirli pozitif ayrisma icerisinde. Gelismekte olan
piyasalar i¢cinde 2024 yilinda Turkiye, Peru, Yunanistan olumlu; Misir,

Brezilya, Katar olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

a MSCI Turkiye endeksi Nisan ayinda %9.8 deger kazandi. 2023 yilinda
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2024 yilinda %23.3 pozitif ayrismis

durumda.

m Sektorel performanslarda Nisan ayinda

olarak 6ne gikmaktadir.

gelismekte olan hisse
piyasalarinda Savunma, Havayollari, Madencilik; ayni dénemde BiST'te
Sigorta, Bankaclilik, Telekom goérece olumlu ayrisan ilk 3 sektdr endeksi

Yatirim Danismanligi Birimi
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Nisan ay1 bazindadir)

Haftalik
MSCI Turkiye 2.0
BIST-30 (ABDS) 23
BIST 100-30 (ABDS) 3.6
BIST Tim-100 (ABD$) 23
Altin (Ons) -29
JPYUSD 1.7
Ham Petrol 0.0
FTSE 100 3.1
Dolar Endeksi (DXY) -0.2
MSCI Gelisen Avrupa 1.0
MSCI Gelisen Asya 4.4
MSCI GOP 3.7
JP Morgan GOU Kur Endeksi 05
EURUSD 0.4
EURO STOXX 1.8
MSCI Sinir Piyasalar 1.4
MSCI Latin Amerika 27
S&P 500 2.7
MSCI Duinya 24
MSCI Kérfez Ulkeleri -1.9
NIKKEI 23

Aylik

9.8
8.4
7.4
71
52
3.9
3.9
24
13
0.7
0.3
-0.2
-04
-0.9
-1.3
-2.4
-2.8
-2.9
-3.0

Yilbasindan Bu Yana

13.0

-2.3
13.4

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI Gelisen Ulke Endeks Performanslari
(Siralama 2024 yili bazindadir)

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama Nisan ay1 bazindadir)

BIST Sektorel Performans
(Siralama Nisan ay1 bazindadir)

MSCI Tirkiye 7 |
MSCI Peru 7
MSCl Yunanistan
MSCI Tayvan 1
MSCI Hindistan
MSCI Kolombiya -
MSCI Gin 1
MSCI Polonya 1
MSCI Kuveyt -
MSCI Macaristan -
MSCI Malezya -
MSCI GOP
MSCI S.Arabistan |
MsCI Filipinler -
MSCI Meksika
MSCl G.Kore
MSCI G.Afrika
MSCI BAE 1
MSC1 Cekya 1
MSC1 ili 1
MSCI Endonezya
MSCI Tayland 4

v ~2024=100
MSCI Brezilya - —Nisan=100

MSCI Misir 7
-40 -30 -20 -10 o 10 20 30

Savunma
Havayollari
Madencilik
Otomotiv
Tekstil
Sigorta
GMYO
Beyaz Esya
Elektrik Hizmetleri
Bankacilik
Perakende
Telekom
llag

Saglk
Demir Celik
Gida
Teknoloji

-10%

Sigorta
Bankacilik
Telekom
Tekstil
Gida
Havayollari
Elektrik Hizmetleri
Perakende
Demir Celik
Teknoloji
GMYO
Madencilik
Bilisim
Otomotiv

mNisan =100 m2024=100

. . . . oo
0% 10% 20% 30% °

10%

30% 50% 70%

mNisan =100 m2024=100

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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) ) Araci Kurumlar Konsensiis BIST-100 Hedefi Beklentisi
a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensis endeks hedefi 11761 ile
mevcut BIST-100 endeks seviyesine gére %19 oraninda iskontolu gériintime 11900 -
isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en ytksek potansiyel "+%52", 10600 -
en dusuk potansiyel "'-%9" olarak gerceklesti. 9300 -
e . . e 8000 -
a 2024 yilinda Fed'in faizleri mevcut seviyelerinde ne kadar tutacag, faiz indirim
zamanlamasi ve buyukligu gibi sorulara cevap araniyor. Ocak ayinda Fed'in 6700 1
faiz indirim beklentilerinde vadenin 6telenmesine karsin Subat ve Mart aylari 5400 -
faiz indirimini destekleyen verilere sahne olmustu. Yabanci yatirrmci ilgisi 4100 -
acisindan kuresel risk istahinin yonu, 2024 yilinda BIST acisindan izledigimiz 2800
basliklar arasinda yer almaya devam ediyor. Yakin vadede enflasyonu 1500
dusurmeyi hedef alan para politikamiz acisindan kuresel tarafta petrol N ﬁ % Q ?\] Rr‘
fiyatlarinin seyri, faizlerin yonu, Fed'e yonelik beklentiler kontrol edemedigimiz, 5 S = S e N
bununla birlikte izlememiz gereken basliklar konumunda. BIST - Konsensus Hedef BIST 100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
9 . e 50% 5@
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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Strateji

~ ~

a BIST-100 endeksinde 200 gunlik hareketli ortalamasina gére oransal anlamda,
“-1 Std Sapma"” ve "-2 Std Sapma" arasinda, orta-uzun vadeye yonelik
kademeli alim firsatlari giindeme gelebilecegini ongdérdigimiz bolge. Son

duzeltmede tepki alimlari bu boélgede tekrar etkili olmus durumda.

a BIST-100 endeksinde gectigimiz hafta 288-284% destek, 302-305$ (~TL9800-
10000) ve 315-320% bolgesi (~TL10500-11000) yakin vade odaklandigimiz
teknik seviyeler. 305$ bolgesine yaklasilmasi kisa vadeli kar satisi baskisini

artirabilirse  de,
odaklanmayi

290-284% araligina
surdurecegimizi

yaklasiimasiyla alim
paylasmistik.  296-306%

firsatlarina
araliginda

dalgalanmayla gecen bir haftanin ardindan yeni haftada ilk asamada 297%
(~TL9600) destek, 310-313% (~TL10000-10900) direng araliginda hareketlilik

beklemekteyiz.

. ) - "~ Teknik | Ajandave
| Performans Potansiyel ‘ g | indikatorler ’ Yasal Uyan ‘
© Yatinmear | | ——
‘ Verileri ‘ ‘ Rolatif ‘

BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iligkisi

____+2Std Sapma

.| BIST100/BIST100 200 MAV (Oransal Fark)

0.6

2019 2020 2021 2022 2023 2024

2o0] BIST100-BiST100 200 MAV(NominaIFaW_
S S e o WY i

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST-100 (TL, Haftalik)

BiST-100 (ABD$, Giinliik)

o
P L T

208EMA_—————
260 EMA

M SN N NG =
T N

l2a |2«

uuuuu

uuuuu

)
\
{

ST
R

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi ve Agirliklar (Mart 2024)

BiST'te Yabanci Yatirimci islemleri Nette 2023 yili 1.360mn$ alis, 2024 yili 666mn$ alis

Yerli Yatirimci Yatirimci Sayisi Portfdy Biiyiikliigiinde Pay 600 A 1.600
Portfoy Aralig Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 500 4 1200
0-1 45.821 0,6% 7.9% 0,00% 0,00% 0,00% 400 :
2-100 522.108 6,4% 6,6% 0,00% 0,00% 0,00% 800
101-1.000 1515137 18,5% 67,7% 0,01% 0,02% 0,02% 300 4 .
1.001-5.000 1502012 18,3% 27.4% 0,08% 0.17% 0,12% 200 - 00
5.001-10.000 776.348 9,5% 0,2% 0,10% 0,21% 017% 100 A .
10.001-20.000 797.273 9,7% -0,4% 0,24% 0,39% 0,36% oL .
20.001-50.000 948467  11.6% -0,2% 0.79% 1,04% 0,95% 00 -400
50.001-100.000 614.996 7.5% 0,2% 1,29% 1,53% 137% -800
100.001-250.000 653.745 8,0% -0,8% 317% 3,55% 3,25% 200 1 s
250.001-500.000 3275 43% 1,3% 379% 4,07% 388% -300 - -1.200
500.001-1.000.000 224.648 2,7% -2,6% 4,76% 4,97% 4,90% 400 1.600
1.000.001-5.000.000 193595 2,4% -4,6% 11,74% 12,03% 8§ 8 8 § 8 8 8§ 8 8 8 & JF 8§ 3 7
5.000.001-10.000.000 21.225 0,3% -6,0% 85,76% 4,36% 4,55% 5 8§ 8 3 8 8 58 88 g e = & 35 8§ g 3
10.000.0001 - + 17.274 0,2% -5,0% 67,93% 68,39% I Haftalik Islemler e K UmMUlatif (sag eksen)
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yatirimci Sayisi Nisan ayinda 8.26 milyon ile Mart ayi (8,29 milyon) altinda BiST'te Yabanci Yatinmci Orani* %29.49 ile yil ici zirvesine (%30.11) yakin
9000000 - - 9500 65.00% -  60.00%
8000000 - L 8400
55,00% - L 50,00%
7000000 L 7300 ? ?
6000000 - L 6200 45,00% - L 40,00%
5000000 L 5100
35,00% - L 30,00%
4000000 A I 4000 9©29.49
3000000 - L 2900 25,00% T T T T T T T T T T 20,00%
o o o = b N N N (22} (22} <
3" N " N N N N N N N N
2000000 : : : : : : —L 1800 > < = S 3 N 5 o 8 e 2
— N N N o (22} o <
N N I N N N N\ N
Al < 0 oV < [9) SN <
© © = © © - © e Diizeltiimemis == Dulzeltiimis (sag eksen)
e Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi @ B|ST-100 (sag eksen)
Kaynak : MKK, Matriks, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm

*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda dutzeltilmistir.
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g o
RSI Gostergeleri
03 F 90 909 Bist30 | 0 07 m Bigl Tum-100F —°
80 3 £ 80 80 3 =80 80 3 - = 80
70 70 70 S—F70 703 d =70
60 60 60 ldz—ﬁu 60 v Il : - 50
50 - — {50 504 —£50 50 ;pF———~— e ¥
40 3 E 40 40 40 40 3 = 40
30 - E 30 30 3 E30 30 3 - 30
20 3 . : —F 20 204 . : — Fop o . . '. —F 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024
90 5 . - 90 90 5 . - 90 90 - - 90
Bﬂ_z BIST Banka E—EU 80—; BIST S_anaﬁ E—EU 80—; BiST Ula§t|rma E—BU
70 - 70 ?n—z—ﬂ—m"‘ E 70 703 - 70
60 3 E 50 60 E 60 50 3 '—r = 50
50 3 E 50 503 - ———N\l=-£50 507 —-£ 50
40 E 40 40 3 E 40 40 3 E 40
30 3 E 30 30 3 30 30 3 = 30
20 3 . . — Eop ¥ . . — L . ; —E 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024
90 4 — 90 90 - ~90 90 - — a0
20 ”Jh MSCIDinya [ g g0 3 MSCIGOP [ 55 gp 3 ] . S&P500 [ gg
?:}—E—‘—L 7O 70 70 70 A - E—?u
60 E 60 60 3 E 60 60 3 - 60
50 E 50 50 3 E 50 50 —— - 50
40 3 E 40 40 3 E 40 40 3 = 40
30 3 E 30 30 3 E 30 30 3 ' - 30
20 3 1 . —F 20 204 . : —F 20 204 . i —F 20
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Glokal Barometre e =y
Rolatlf
| Verileri ‘
Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
0.45 5 MSCI Turklye/MSCI GOP E_ 045 2.5+ MSCI Tiirkiye/MSCIEMEA [ 25 400 3 BiST-100 (ABDS) f *"°
0.40 3 . B 040 ] : 350 4 +2.91d.Sapma..F 350
3 +2 Std Sapma [ e 2 Std Sapma - 3 E
0.35 3 P2 035 207 PMaE%? 3004 = 300
0.30 3 =030 F s 250 - 250
0.25 3 E0.25 i 200 3 = 200
0.20 3 = 0.20 -1.0 150 3 = 150
0153 = 0.15 I 100 3 = 100
0.10 e e e 0.10 —_— 50 —_— 50
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024
) x 0.01 . *0.01 x0.01 . x 0.01
40 BIST-100/Gésterge Tahvil - 40 99 BIST-100(ABD$) /S&P500. & i R Y - BIST-100(EUR) /DAX----~ 2.2
20 12 Std Sapmma 0 8 +2.51d.5apma e B SId3aPMR. - 2.0
1 A r 7 E7 L e S — E1.8
20 E 20 63 - - 163 N—z_tﬁ
g — e ——BeaSoooll - o e s 1.4 3 Wi F1.4
104 P E - 1.2 E 12
o ] -1Std Sapma [ 0 4 3 :_4 10 2_1_3
] F 3 =3 08 BYSTTRTO 1 I
S e e e e e g 24— - - -t 0.6 ————F———Fos
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022, 2023 2024
x 0,01 ) x 0.01 x 0.01 +3 Std Sapma x 0.01
20 5 - BIST-100¢ABD$)-/- AHtinons) -£ 20 B3 BIST- 100(ABD$) / Brent Petrol [ 5 203........... BIiST-100(ABD$)./Bitcoin.... 2-0
18 3 E 18 1 . g ] :
16 3 (ooiasaRma 16 ° 225t S b 157 f‘\ P e
E DU | R TSR ; | S g 43 pma-t 1 1.5td.Sapma....
3 =4 ] a 1.0 4 C 1.0
24 B2 3 F 3 I S R
3 £ 1 g 0.5 XosE 0.5
103 =10 24 =2 ] -1Std Sapma »
a3 Ea E E h u
E 3 E a 0.0 0.0
6 5 E ! : :
44— . — — —F 4 01— . — — —L0 Y — . — — ———1L 05
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2022 2023 2024

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Strateji | Performans ‘ Potansiyel H BIST ‘ indikatorler (ERPASETI

Piyasa Ajandasi

29.04
29.04
30.04
30.04
30.04

30.04_03.05

30.04_03.05

01.05
01.05
02.05
02.05
03.05
03.05
03.05
07.05
08.05
09.05
13.05
20.05
31.05
11.06
21.06
23-28.06
19.07
30.07
06.09
o1rn

Turkiye Ekonomik Glven Endeksi

GARAN 1C24 Finansallari

Turkiye Dis Ticaret Dengesi

Euro Bolgesi TUFE & GSYH

AKBNK 1C24 Finansallari

Koton Magazacilik Halka Arzi (KOTON)

Halka Arzi Buytklagt ~4.166 milyonb

Lila Kagit Halka Arzi (LILAK)

Halka Arzi Bayukltgi ~4.486 milyond
Turkiye Piyasalar Tatil

Fed Faiz Karari

YKBNK 1C24 Finansallari

SAHOL Temettt (BIST30 Etkisi ~19, puan)
Turkiye Enflasyon Verisi

ABD Istihdam Verileri

S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
DOHOL 4C23 Finansallari

BRSAN 4C23 Finansallari

4C23 Konsolide Olmayan Finansallar igin Son Tarih
BIMAS 4C23 Finansallari

4C23 Konsolide Finansallar icin Son Tarih
SISE Temettu (BIST30 Etkisi ~7 puan)

1G24 Konsolide Olmayan Finansallar Igin Son Tarih
1C24 Konsolide Finansallar icin Son Tarih
FATF Toplantisi

Moody's Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
GARAN 2C24 Finansallari

Fitch Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafiker guventliligne inand § mz sag am kaynakl ardan
derlenms dup yaplan yorum ar sadece GARANTI YATTRM MENKUL K YMETLER
AS'nn gorisint yansit naktadr. Tiurkiye Garanti Bankass BBVA AS’'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskn herhang hbr sorunhd ugu bdunnmanektadr. Bu
bilgler 1ggnda yaplan ve yaplacak danileiye dontk yatin nharin sonug ar ndan
Srketi nhz ve Turki ye Garanti Bankasi BBVA AS h¢hr sekilde sorunhu tutd anaz.
Ayrica Garanti Yatin mMenkul Kynetler AS'rinyazaliizi d nad kga bu raporl ari n
icerig hksmen ya da tamanen dclncl kglerce hchr sekil ve otantda
yayriananaz iktisap edlenez dinti yaplanaz, kudlanlaraz. Rapor génderilen
kisye ¢zd ve minhasirdr. ilave darak bu raporun gonderild§ ve yukan daki
agKanal an mz dogrdtusunda kulanldg Ukderdeki yasd dizen enel erden
kaynakl tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Ser mye Hyasast Kuruunun "Yatin m Hznetleri ve Fadiyetleri ile Yan
Hznetlere iliskn Esaslar Hakkinda TeHigi Uyarinca Yay nhanan Uyari
Notu : Burada yer dan yatin mhblg, youm ve tavsiyderi yatin mdansnani g
kapsamnda degldr. Yatin m dansnani§ hzneti, yetkli kurdugar tarafindan
kigleinrisk ve getiri terdHeri dkkate dinarak kg ye ¢zd sund naktadr. Burada
yer dan yorumve tavsi yd er ise gend nitdiktedr. Butavsiyd er nali durununuzile
risk ve getini terd Herinize uygun d nayahlir. Bu neden e sadece burada yer dan
blglere dayanlarak yatin m karan veril nesi bek ertileririze uygun sonud ar
dogurmayabilir.

Ser naye Hyasass Kuwuunun “Yatin m Hznetleri ve Fadiyetleri ile Yan
H znetl ere iliskin Esasl ar Hakk nda TeHigi Warinca Yaplacak Uyari: Sze
sundugum yatin m blg, yorum ve tavsiyderi yatin mdansnanig kapsannnda
degldr. Butavsiyder gend ritdikte dup ¢zd darak sz nneli durununuzilerisk
ve getin terd Herinze uygun d arak hazirlannad. Bu nederl e sadece burada yer
dan blglere dayanlarak yatin mkaran veril nesi bek ertileriize uygun sonugl ar
dogurmayabilir




