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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinlitk YBB
BIST-100 10045.74 -0.37 34.48 S&P 500 5018.39 -0.34 5.21
BIST-30 10907.32 -0.37 35.99 Nasdaq 100 15605.48 -0.33 3.96
$/TL 32.41 -0.24 9.96 Dow 37903.29 0.23 0.57
€/TL 34.82 -0.01 6.34 Dax 17932.17 -1.03 7.05
Aktif Tahvil 44.49 0.34 12.12 FTSE 100 8121.24 -0.28 5.02
Uzun Tahvil 28.26 1.07 5.64 Nikkei 225 38218.44 -0.15 14.21
Altin Ons 2316.38 -0.14 12.28 Ham Petrol 79.30 0.53 11.03
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
02.05.2024 10:00 Turkiye Uretim PMI Nisan - 50.0
02.05.2024 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Nisan 45.6 45.6
02.05.2024 15:30 Abd Ticaret Dengesi Mart -$69.2b -$68.9b
02.05.2024 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Nisan 210k 207k
02.05.2024 17:00 Abd Fabrika Siparisleri Mart 1.6% 1.4%
02.05.2024 17:00 Abd Dayanikli Mal Siparisleri Mart 2.6% 2.6%
Bu Raporda;
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Ekonomi ve politika haberleriigin tiklayiniz.

Sekts .

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Gundemin oldukca yogun oldugu seansta dalgal seyir 6ne cikti. Fed faiz oranlarini degistirmedi ve
ABD'den gelen bir dizi ekonomik verinin ardindan hala faiz indirimine sicak baktigini belirtti. Ancak
merkez bankasi, son dénemde hayal kirikligl yaratan enflasyon verilerine degindi. Bilanco kugultme
miktarinin aylik 60 milyar dolardan 25 milyara indirilecegi duyuruldu. Baskan Jerome Powell toplanti
sonrasl yaptigi basin toplantisinda, merkez bankasinin enflasyonun %2'lik hedefine dogru ilerledigine
glvenmesinin beklenenden daha uzun sdrecegini sdyledi. Ancak Fed'in enflasyonu tamamen kontrol
altina almak igin faiz oranlarini yeniden yutkseltmesi gerekebilecegi yontindeki spekulasyonlari da
bastirdi. ADP 6zel sektor istihdami raporu, Nisan ayinda beklenenden daha kuvvetliydi. Bir dnceki
aya ait veriler ise yukari yonlu revize edildi. Buna karsin, Is imkanlari ve Personel Degisim Orani
(JOLTS) verisi Mart ayinda son Ug¢ yilin en dusuk seviyesine geriledi ve isten ayrilanlarin sayisinin
azaldigini gosterdi. Beklenti altinda paylasilan ISM imalat endeksi ise durgunlugun devam ettigine
isaret etti.

Fed aciklamasinin ardindan dolar endeksi geriledi. EURUSD paritesi ivme kazandi. Ote yandan,
Avrupa piyasalari tatil nedeniyle kapaliydi. Gosterge ABD 10 yillik tahvillerinin getirisi 5,2 baz puan
duserek %4,632'den fiyatlandi. Ons altin $2300 seviyesinde yer alan teknik destekten kuvvet
bulmakta zorlaniyor. Orta Doguya yonelik haber akisinin sakinlestigi ortam, degerli metale yonelik
kar realizasyonu istegini artiriyor. ABD Dolari Carsamba glint 6gleden sonra Japon yeni karsisinda
deger kaybetti. Piyasalar kapandiktan sonra sertlesen hareket, yetkililerin kura muidahale ettigi
spekilasyonunu arttirdi. ABD hisse senedi piyasalari kazanimlarini kapanisa tasiyamadi.

Yatinmcilar Persembe glnu haftalik issizlik basvurulari, ilk ¢ceyrek isci verimliligi ve birim isglct
maliyetlerinin yani sira Mart ayi fabrika siparislerine iliskin ekonomik verileri izleyecek. Apple ise
seans sonrasinda bilangosunu agiklayacak.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Fed'den siirpriz yok. Haftanin merakla beklenen giindem bashgi olan Fed toplantisi
sonuglandi, politika faizi beklendigi gibi sabit kaldi. Faiz artirim ihtimalinin zayif oldugu belirtilirken,
faiz indirimine yonelik olarak veri takibi devam edecek. Bu agidan yarin aciklanacak ABD istihdam
verileri dnemini koruyor. BiST'in tatil oldugu periyotta 5 yil vadeli Turkiye CDS'i 297bp->299bp,
iShares Turkiye ETF'i 40.20%$->40.15% fiyatlamasina sahip. Haftanin kalaninda ABD istihdam
verilerinin yani sira yurt icinde yarin TUFE verisi ve S&P kredi not gézden gecirmesi takip edilecek.
BIST-100 endeksinde 307$ (~TL9900-9850), 313-314$ (~TL10.200) seviyeleri ilk destek
direnclerdir. 300-298% (~TL9700-9600) bolgesi ve 320-325% (~TL10.400-10.600) araligi ise takip
ettigimiz ikincil direng bolgedir. Yakin vadede 314$ bolgesi direng olarak 6n planda kalabilir.

BiST-100 (Giinliik, ABD$)
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VIOP Endeks30 - Yiikselis, yeni kararlarin ve oynakhgin etkisiyle 11.700 cevresinde
dengelenerek devam edebilir .. Haziran vade Endeks30'da, gin igi kapanis, 11.714 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 11.721 olarak gerceklesti. ABD Merkez Bankasi FED, sUrpriz yapmayarak
faiz oranlarini sabit birakti. Her gtin baska bir séylem ve tartisma isiginda devam eden faiz indirimi
ne zaman baslayacak tartismalarina “verilere bagli kalacagl” seklinde aciklamada bulundu.
Yurtiginde ise tatilde olunan glinde ana konu stopaj oranlari ile ilgili yapilan degisiklikti. TL mevduat
ve yatirnnm fonlarinda stopaj artirildi. Yapilan degisiklik 6zellikle secim sonrasinda éne ¢ikan mevduat
faiz oranlarinin bundan sonraki dénemde daha dustk olacagl anlamina geliyor. Bu durum hisse
senedi piyasalari igin de bir diger katalist olarak algilanabilir. BIST Haziran vadeli, yeni zirve
yolculuguna istirak ederek 11,800 denemesi ardindan 11,700 Uzerinde kapanis gergeklestirdi.
S&P'nin yarin yapacagi Turkiye degerlendirmesi trendin giclenmesi veya dinlenme ihtiyacini daha
belirgin hale getirebilir. Ayrica yarin agiklanacak nisan ayi enflasyon rakamlari da bir diger katalist
olabilir. BIST Haziran vade, yeni gline yatay, pozitif fiyatlama ile 11730 ¢evresinde pozitif acilisla
baslayabilir. Ancak giin ici olusabilecek oynakliga paralel, 11.650-11.500 seviyelerinin destek, 11.800-
11.900 seviyelerinin direncg boélgesi oldugunu da hatirlatalim.
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Spot USD/TL - TCMB, Nisan ayi PPK toplantisinda politika faizini sabit birakti. PPK sonrasinda atilan
adimlar KKM'den TL mevduata gecisi 6zendiriyor. KKM'de azalma son haftalarda yavasladi. Zorunlu
karsiliklara ek faiz 6deme duzenlemesi TL mevduat getirilerini kismen yUkseltebilir. TL getirilerin
cazibesi artarsa TL mevduata gecisler hizlanabilir. Diger yandan uygulanan politikalara artan gliven
sayesinde TL varliklara yabanci fon girisleri kademeli olarak hizlaniyor. Ozellikle swap hatti limitleri
yeniden genisletilir ve bu kanallar acilirsa basta TL tahvil ve ardindan hisse piyasasi olmak Uzere
yogun yabanci girisleri gorulebilir. Déviz rezervlerinin arttigi, TL'nin istikrarli oldugu bir ortamda

Garanti BBVA

Yatirim

enflasyonda belirgin bir dusus trendi yasanabilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond02.05.2024 xIsm

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
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Arastirma

BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
HSBC YATIRIM 2.382.630.583 TACIRLER YAT. - 1.168.080.429
UNLU MENKUL DEGERLER 1.326.750.543 INFO YATIRIM MENKUL - 1.069.980.404
AKYATIRIM 1.193.748.639 TEB YATIRIM - 883.888.106
DENIZ YATIRIM 1.114.065.157 BANK-OF-AMERICA - 657.045.611
YAPIKREDI YAT. 170.853.647 YATIRIM-FINANSMAN - 603.901.706
AKYATIRIM 27.427.840.947 INFO YATIRIM MENKUL - 13.477.133.834
YAPI KREDI YAT. 9.260.763.391 ZIRAAT YAT. - 9.843.326.464
UNLU MENKUL DEGERLER 6.977.299.502 AT CAPITAL - 6.079.820.281
VAKIF YAT. 4.327.189.502 TEB YATIRIM - 5.819.399.651
HSBC YATIRIM 4.283.884.075 TACIRLERYAT. - 5126.136.071
VIOP Endeks30 Haziran

Net Alim Kurum Adi Net Satim
ISYATIRIM 10.757 BANK-OF-AMERICA - 6.806
GARANTIBBVA 2.440 HSBC YATIRIM - 3.679
MEKSAYATIRIM 1.942 VAKIF YAT. - 2.235
INFO YATIRIM MENKUL 805 YAPI KREDI YAT. - 1.871
ZIRAAT YAT. 562 STRATEJIMEN. - 1.614
Diger 2.924 Diger - 3.225
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
TEB YATIRIM 61.935 IS YATIRIM - 39.278
YAPIKREDI YAT. 12.966 BANK-OF-AMERICA - 25.156
GARANTIBBVA 5.894 AKYATIRIM - 8.815
DENIZ YATIRIM 4.917 HSBC YATIRIM - 4.741
PHILLIPCAPITAL MENKUL 3.583 INFO YATIRIM MENKUL - 4.179
Diger 6.198 Diger - 13.324
ViOP Dolar/TL Mayis
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
FIBABANKAA.S. 42.000 YAPIVE KREDIBANKASIASS. - 34.01
GARANTIBBVA 8.780 ISYATIRIM - 14.729
OSMANLI YATIRIM MENKUL 3.194 QNB FINANS YAT. - 9.313
DENIZBANKA.S. 3.004 AKYATIRIM - 3.635
BURGAN YATIRIM MENKUL 2.991 DENIZ YATIRIM - 3.208
Diger 9.643 Diger - 4.716
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
AKYATIRIM 244.081 YAPI VE KREDIBANKASIA.S. - 164.408
DENIZ YATIRIM 216.563 FINANSBANKA.S. - 138.634
GARANTIBBVA 152.601 AKBANKT.AS. - 112.956
DENIZBANKA.S. 29.394 BANK-OF-AMERICA - 104.283
TEB YATIRIM 23.149 ISYATIRIM - 86.963
Diger 150.038 Diger - 208.582
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Tiirkiye'ye gelen turist sayisi son 12 ayda yillik %9 artisla 50.0 milyon oldu

Turist sayisi: Mart ayinda Turkiye'ye gelen turist sayisi yillik %15.6 artarak 2.7 milyon kisi oldu. Son
12 ayda toplam turist sayisi yillik artisi 6nceki aya paralel %9 ile degismedi. Son 12 ayda toplam turist
sayisi 50.0 milyon kisi oldu. TUIK turizm gelir ve gideri verisinde revizyon yapti. Glincellenen verilere
gore, 1C24'te turizm geliri 6nceki yila gore %5.4 artarak 8.8 milyar USD, turizm gideri %11.3 artisla
1.8 milyar USD oldu. 2023 yili toplam turizm geliri 54.3 milyar USD'den 55.9 milyar USD'ye, turizm
gideri 7.1 milyar USD’den 8.4 milyar USD'ye revize edildi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Koza Altin (KOZAL, EP): Mastra madeni faaliyetlerinin durdurulmasi (Notr)

Koza Altin (KOZAL, EP, Fiyat:23.26TL, Piyasa Degeri TL74,490mn): Mastra Madeninde cevherin
tukenmis olmasi ve yeni cevher kesfi yapilamamasi nedeniyle, faaliyetlerinin durdurulmasina karar
vermistir. Mastra, 2009 yilinda devreye alinmis olup, 2021 yilinda 8.329 Ons (toplam uretimin
%3,39'u), 2022 yilinda 6.836 Ons (toplam Uretimin %3,52'si) ve 2023 yilinda 10.455 Ons (toplam
Uretimin %7,38'i) altin tretimi gergeklestiriimistir.

Akbank (AKBNK, EU): Akbank 13,184mn TL net kar acikladi, piyasa beklentisi olan 12,875mn TL'ye
paralel (N6tr)

Akbank (AKBNK, EU, Fiyat: 60.35TL, Piyasa Degeri TL309,140mn): Akbank 1C24'de ceyreksel
bazda %12 azalma ve yillik bazda ise %23 artis ile 13,184mn TL net kar acikladi. Agiklanan net kar,
bizim beklentimiz olan 12,729mn TL ve piyasa beklentisi olan 12,875mn TL'ye yakin gerceklesti.
Akbank'in 6zkaynak karlihgi bu donemde %24.9 oldu. (2023: %37.9). Akbank 2024 yilinda %30
Uzerinde 6zkaynak karliligi bekledigini acgiklamisti. Bu ceyrekte beklendigi gibi artan fonlama
maliyetleri marji baskilarken, gtcli komisyon gelirleri ve aktif kalitesi karliligr destekleyen faktoérler
oldu.

Yapi Kredi (YKBNK, EU): Yapi Kredi 10,302mn TL net kar acikladi, piyasa beklentisi olan 10,216mn
TL'ye paralel (Notr)

Yapi Kredi (YKBNK, EU, Fiyat: 32.28TL, Piyasa Degeri TL272,671mn): Yap! Kredi 1C24'de
10,302mn TL net kar elde etti. (ceyreksel bazda %47 azalma, yillik bazda %18 azalma) Agiklanan net
kar, bizim beklentimiz olan 9,923mn TL ve piyasa beklentisi olan 10,216mn TL'ye paralel gergeklesti.
Ozkaynak karliligi bu désnemde %23.2 oldu. (2023: %45). Ceyreklik bazda hizl artan swap maliyetleri
marji ve net karlihgi baskilarken, artan karsilik giderleri de ¢eyreklik bazda kar distsine neden oldu.
Guclt komisyon gelirleri ve dusUk vergi orani ise net kar pozitif.

Bankacilik Sektorii: Mevduat ve yatirnm fonlarinda stopaj yukseltildi (Notr)

Bankacilik Sektorii: TL mevduatlar icin uygulanan stopajda diizenleme yapilarak Resmi Gazete'de
yayimlandi. 6 aya kadar vadeli hesaplarda stopaj orani %5'ten %7.5'e ytkseltildi. Bir yila kadar olan
vadeli hesaplarda ise %3'ten %5'e cikarildi. Bir yildan uzun vadeli hesaplarda %2,5 olan stopaj
oraninda degisiklige gidilmedi.
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30 Nisan'a kadar faiz getirili yatirrm fonlarinda %0 olarak uygulanan stopaj da %7,5'e ytkseltildi.
Boylece sz konusu yatinm fonlari ile 6 aya kadar vadeli mevduat getirisinde stopaj %7,5'te
esitlenmis oldu.

Kur Korumali vadeli mevduat hesaplari ile Doviz tevdiat hesaplarindan dondstum kuru Gzerinden
TL'ye cevrilen mevduat hesaplarinda ise ytzde O'lik stopaj korundu.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



