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YKBNK 1C24 Finansal Sonuclar — Notr

YapiKredi1G¢24'de 10,302mn TL net kar elde etti. (ceyreksel bazda%47azalma, yillik bazda %18
azalma) Acgiklanannetkar, bizimbeklentimiz olan9,923mn TL ve piyasa beklentisi olan 10216mn
TL'ye paralel gerceklesti. Ozkaynak karliligi bu dénemde %23.2 oldu. (2023: %45). Ceyreklk
bazda hizli artan swap maliyetleri marji ve net karliigl baskilarken, artan karsilk giderleri de
ceyreklik bazdakar dusUstine neden oldu. Guclt komisyon gelirleri ve distk vergi orani ise net
kar pozitif.

One¢ikan basliklar;

Bilanco. TL krediler ceyreklik bazda %17 buyurken, YP krediler ise ayni donemde %9 buyadu.
Mevduat tarafindaise TL blylime %8 seviyesinde gerceklesti. TL tarafta 2024 icin enflasyon
Uzeriblyltme beklenirken, YP'de dusuk tekhaneli sinirli btytmebitceleniyor. Vadesiz mevduat
oraniceyreklik bazda 171baz puanartarak %44 seviyesindegerceklesti.

Gelirler. Swap eklenmis net faiz marji geyreklik 2.8 puan azalarak %1.3 oldu. Artan TL fonlama
maliyeti net faiz marjindaki azalmanin ana unsurlari oldu. Banka 2024 icin %4.5 Gzeri marj
bekliyor. Ozellikle, cekirdek marjdan katki beklenirken TUFE gelirlerinde iseazalmadéngoruliyor.
Bu dénemde, komisyon gelirleri 6deme sistemlerinin katkisi ile yillik %202 ile hizl buyudu.
Onumuzdekiyilise buyime beklentisi %80 tizeri.

Maliyetler. Faaliyet giderleri artan personel ve musteri kazanim maliyetleriile 1C24'de yillikbazda
%85 artti. Maliyet artisinin 2024'te %80 altinda kalacagi dngoruld.

Aktif kalitesi. Net risk maliyeti ise artan Grup3 karsiliklari neticesinde 1C24'te 82 baz puan
seviyesinde gerceklesti. (2023: 14 baz puan). Banka 6zellikle, tuketici kredileri kaynakli olarak
risk maliyetinin 100 baz puana kadar artabilecegini belirtti.

Piyasa etkisinin notr olmasini bekliyoruz

Sonuglarin beklentilere paralel olmasindan dolayi piyasa etkisinin ndtr olmasini bekliyoruz. Yapi
Krediicin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi koruyoruz, yeni hedef fiyatimiz TL42.00.(EF: TL30.80)

Gelir Tablosu (mn TL) 4C22 1C23 2C23 3C23 4C23 Dgs. Cyr. Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 30,536 13,827 7,601 27,703 23,770 -14% -22%
Komisyon Gelirleri 4,51 5,144 6,583 9,765 12,989 33% 188%
Ticari Kar/Zarar 1,276 3,948 13,895 5,667 -3,599 a.d. a.d.
istirak Gelirleri 904 1,606 1,825 2,360 2,433 3% 169%
Diger Gelirler 797 6,398 3,568 2,644 4,873 92% 512%
Toplam Gelirler 38,024 30,923 33,471 48,040 40,467 -16% 6%
Faaliyet Giderleri 9,292 8,854 10,394 11,454 15,778 38% 70%
Karsilik Oncesi Kar 28,732 22,069 23,077 36,586 24,688 -33% -14%
Karsiliklar 5,786 6,804 8,322 3,948 4,796 21% -17%
Vergi OncesiKar 22,946 15266 14,755 32,638 19,893 -39% -13%
Vergi 5,517 2,626 3,279 8,052 586 -93% -89%
Net Kar 17,429 12,640 11,476 24,586 19,307 -21% 11%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da gikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinindegistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirlarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatirmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirlili§ine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen UgltncU kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigl Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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