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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinluk YBB
BIST-100 10267.09 -0.09 37.44 S&P 500 5180.74 1.03 8.61
BIST-30 11132.49 -0.14 38.80 Nasdaq 100 16349.25 1.19 8.91
$/TL 32.31 0.15 9.62 Dow 38852.27 0.46 3.09
€/TL 34.78 0.08 6.21 Dax 18175.21 0.96 8.50
Aktif Tahvil 4477 0.02 12.83 FTSE 100 8213.49 0.51 6.21
Uzun Tahvil 28.94 0.10 8.19 Nikkei 225 38762.35 1.38 15.83
Altin Ons 2319.52 -0.19 12.44 Ham Petrol 78.41 -0.08 9.79
Gunluk Ajanda
Tarih o . " . s .
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
07.05.2024 Turkiye DOHOL 4C23 Kar Agiklamasi
07.05.2024 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Aylk Mart 0.7% -0.5%
07.05.2024 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar Yillik Mart (-)0.2% -0.7%

Bu Raporda;
Yurt disi piyasalar bultenine ulasmak igin tiklayiniz.

vurt ici 5\ biltenine ul .

Ekonomi ve politika haberleriicin tiklayiniz.

Sektor ve sirket haberleriigin tiklayiniz.

Linkler
Yurt ici Piyasalar
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Model Portfoy

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Temettt Takvimi
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Bir Bakista Yurt Disi

Kiresel piyasalarda iyimser hava korunuyor. New York Fed Baskani John Williams, faiz indirimlerinin
gerceklesecegini ancak para politikasinin su anda ¢ok iyi bir yerde oldugunu paylasti. Richmond Fed
Baskani Thomas Barkin enflasyonla micadelenin muhtemelen talebe darbe vurmayi gerektirecegini
soyledi. ABD tahvil getirileri ve dolar endeksi yorumlara paralel gerilemeye devam etti. Suudi
Arabistan'in cogu bdlgede Haziran ayi ham petrol fiyatlarini artirmasi ve Gazze'de ateskes igin hizli
bir anlasma ihtimalinin zayif gériinmesi petrol fiyatlarini destekledi. Hamas ve israil glicleri arasindaki
catismalarin yakinda yeniden baslayabilecegi korkulari ons altini %1 civarinda yukari tasidi. $ 2300
civarinda dar bir bantta sikisan degerli metal, sert bir fiyat hareketi icin gerekli enerijiyi biriktiriyor.
ABD hisse senedi piyasalari genele yayilan risk istahiyla primli bir giint geride birakti. S&P 500
endeksinde yer alan sektoérlerin cogunlugu seansi alicil tamamladi.

Piyasa oyuncularini veri akisi sakin bir gtin bekliyor. Sahin tutumuyla bilinen FOMC tyesi Kashkari
paylasimlarda bulunacak. Wall Street, Disney'in ceyreklik sonuclarini takip ediyor olacak.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Haftaya sakin baslangic. Mayis ayina gorece olumlu pozitif baslayan hisse
piyasalarinda yeni haftaya sinirli pozitif baslangi¢ yapildi. Veri trafiginin zayif oldugu haftaninilk islem
gununde MSCI Dunya endeksi %0.6, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %0.5 yukseldi. S&P
kredi not artinmi ardindan BiST'te ise baslangic yatay yonde. . Son 20 yilda gerceklesen not
artinmlari éncesinde ortalama %5.9 deger kazanan BIST-100 endeksi, not artirim sonrasindaki ilk
gun ortalama %0.4, ilk hafta %0.1 deger kazanmistir. Bu agidan ilk giin performansi istatistiki
performansla paralel gelisti. BIST-100 endeksinde yakin vadede 320-325% seviyesine yaklasiimasi
(~TL10.350-10.500) ya da 315-310% (~TL10.150-10.000) seviyesinin kiriimasi halinde Sat-Al yonli
stratejiler tercih edilebilir.

BIST-100 (Giinliik, ABD$)

VIOP Endeks30 - 11.900 iizerinden baslayan kar satisi istegi tepkilere ragmen, 11.700
bolgesine dogru devam edebilir.. Haziran vade Endeks30'da, giin igi kapanis, 11.903 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 11.928,75 olarak gerceklesti. Haftanin acilisinda hazine ve maliye bakanligi
ihaleleri takip edilirken bugtn de iki devlet tahvili ihalesi ve bir sukuk satisi gerceklesecek. BIST
Haziran vadeli, yeni zirve yolculugunda 11,977 denemesinin ardindan kar satislari istegiyle S&P
kararinin da geride kalmasi ile "yUkselis hizini" azaltmaya devam edebilir. BIST Haziran vade, yeni
glne yatay pozitif agilisla 11.920 cevresinde baslayabilir. Ancak gun ici olusabilecek oynakliga paralel,
11.850-11.700 seviyelerinin destek, 11.970-12.150 seviyelerinin  direng bodlgesi oldugunu da
hatirlatahm.
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Spot USD/TL - TCMB Nisan ayi PPK toplantisinda politika faizini sabit birakmisti. PPK metnine gore
Mart ayindaki 500 baz puanlik faiz artisinin etkileri takip edilecek. ilerleyen zamanlarda enflasyon
gorundmunde kalici bozulma olusmasi durumunda ek faiz artisi yapilabilir. Siki para politikasi
sayesinde TL'de mevcut aylik TUFE rakamina gére belirgin bir reel getiri potansiyeli bulunuyor. TCMB
piyasa katilimcilari anketine gére katilimcilarin yil sonu TUFE tahmini %44 seviyesinde. Piyasadaki
TL mevduat faizleri, bu oran g6z 6éntine alinirsa reel getiri imkani sunuyor. Bu ortamda TL'de reel
degerlenme sireci hizla devam edebilir.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Net Satim
g HSBC YATIRIM 843.105.375 BANK-OF-AMERICA - 2.089.152.269
& YAPIKREDI YAT. 684.252.650 YATIRIM-FINANSMAN - 986.086.347
8 AKYATIRIM 556.346.745 INFO YATIRIM MENKUL - 383.508.654
g' UNLU MENKUL DEGERLER 308.371.593 GEDIKYATIRIM - 149.105.089
QNB FINANS YAT. 278.369.203 ATAYATIRIM - 127.494.704
g § AKYATIRIM 28.599.434.936 INFO YATIRIM MENKUL - 13.732.328.735
& N YAPIKREDI YAT. 10.316.831.586 ZIRAAT YAT. - 10.839.699.763
5_ 8 UNLUMENKUL DEGERLER 7.195.180.200 A1 CAPITAL - 5.928.765.680
g g HSBC YATIRIM 6.497.132.399 YATIRIM-FINANSMAN - 5.856.703.489
VAKIF YAT. 4.086.910.955 TACIRLER YAT. - 5.532.743.441
ViOP Endeks30 Haziran
Net Alim Kurum Adi Net Satim
:{l ISYATIRIM 5.810 INFO YATIRIM MENKUL - 1.888
8 HSBC YATIRIM 3.662 GARANTIBBVA - 1.753
15 YAPIKREDIYAT. 2440 YATIRIM-FINANSMAN - 1.341
8 ZIRAAT YAT. 1.404 OYAKYATIRIM - 1.201
© PHILLIPCAPITAL MENKUL 945 TACIRLER YAT. - 1.200
Diger 856 Diger - 7.734
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ f{l TEB YATIRIM 68.008 ISYATIRIM - 29.227
8 8 YAPIKREDI YAT. 15.726 BANK-OF-AMERICA - 26.527
~ 15 PHILLIPCAPITAL MENKUL 4.957 INFO YATIRIM MENKUL - 11.908
g g ZIRAAT YAT. 4133 AKYATIRIM - 9.015
© © DENIZYATIRIM 3.367 HSBC YATIRIM - 4.060
Diger 7.416 Diger - 22.870
ViOP Dolar/TL Mayis
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Net Satim
§ ISYATIRIM 16.352 DENIZ YATIRIM - 19.592
8 FINANSBANKA.S. 10.000 YAPIKREDI YAT. - 6.288
s BANK-OF-AMERICA YATIRIM 6.247 INFO YATIRIM MENKUL - 3121
g DENIZBANKA.S. 3.100 GARANTI BANKASIA.S. - 3.000
© UNLUMENKUL DEGERLER 627 OYAKYATIRIM - 1.443
Diger 563 Diger - 3.445
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Net Satim
f\r‘ :{l AKYATIRIM 242.345 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 164.407
8 8 GARANTIBBVA 161.935 FINANSBANKA.S. - 128.634
~ s DENIZYATIRIM 122.309 BANK-OF-AMERICA - 104.470
g 8 YAPIKREDI YAT. 46.882 ISYATIRIM - 98.028
© © DENIZBANKAS. 32.494 GARANTIBANKASIA.S. - 79.000

Diger 159.727 Diger - 191.153
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Nisan ayinda TL %2.9 reel deger kazandi

Reel efektif doviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine goére, nisan ayinda REDK aylik bazda %2.9
artarak 59.8 seviyesine ¢iktl. TL, gelismis tlke para birimlerine karsi %3.4, gelismekte olan Ulke para
birimlerine karsi %2.3 reel deger kazandi. 2023 sonuna gore, TL %8.0 reel deger kazandi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bankacilik Sektorii: 1C24'de bankacilik sektértintin net kari yillik %43 artis ile 153.5mlir TL oldu,
sektortin 6zkaynak karlihgr %28 (Notr)

Bankacilik Sektorii: Bankacilik sektorinun Mart 2024 net kari 78,790mn TL olarak gerceklesti.
Sektorian net kari yillik bazda %89 artarken, aylik bazda artis ise %84 seviyesinde oldu. Boylece
bankacilik sektord yilin ilk ceyreginde 153.5mlr TL net kar Uretirken, bu donemde 6zkaynak karlihgi
ise %27.8 oldu. Net faiz marji yilinilk ceyreginde énceki ceyrek ortalamasina gére 92 baz puan daraldi
ve %3.9 oldu. Onceki ceyrek ortalamasina gore 8 baz puan daralarak negatif %8.8 puan seviyesinde
gerceklesen kredi makasi ve azalan TUFE endeksli menkul kiymet getirileri marjlari baskiladi. Net
kredi makasi son 12 ayda negatif bolgede gerceklesti ve yilin ilk yarisinda bu boélgede olmasi
bekleniyor.

One cikan basliklar su sekildedir;

Komisyon gelirleri yillik bazda %178 artarak gectigimiz yildan stregelen kuvvetli gdérintimund
surdurdu. Ozellikle, fazi kaynakl artan édeme sistemlerinin etkisi bu kalemde net gérulda. Artan
swap maliyetleri ticari kari baskilamaya devam ediyor. istirak katkisi bu ay %31 artarken, banklarin
faaliyet giderleri yillik bazda %89 ile enflasyon Uizerinde artti.

Sektoran net karsiliklari ayhk bazda %10 artti. Takip rasyosu aylik bazda 5 baz puan azaldi ve %1.5
oldu. 1C24'de net risk maliyeti -100 baz puan oldu. (2023: -12 baz puan).
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



