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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10247.75 -0.86 3718 S&P 500 5187.67 0.00 8.76
BIST-30 11127.56 -1.12 38.73 Nasdaq 100 16302.76 -0.18 8.60
$/TL 32.27 0.06 9.49 Dow 39056.39 0.44 3.63
€/TL 34.67 -0.04 5.88 Dax 18498.38 0.37 10.43
Aktif Tahvil 4472 0.36 12.70 FTSE 100 8354.05 0.49 8.03
Uzun Tahvil 28.30 -0.56 5.79 Nikkei 225 38164.62 -0.10 14.05
Altin Ons 2316.56 0.33 12.29 Ham Petrol 79.03 0.18 10.65
Gunluk Ajanda
Tarih . . . . > .
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
PR VAKBN 1G24 Kar Agiklamasi GY: 11,953 mn TL,
09.05.2024 Tarkiye Piyasa Beklentisi: 11.691TmnTL
PR EREGL 1G24 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
09.05.2024 Tarkiye Beklentisi: 4.976mnTL
09.05.2024 10:30 Turkiye TCMB Enflasyon Raporu sunumu
09.05.2024 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Mayis 214k 208k
Bu Raporda;

Yurtici yatinm danismanhgi baltenine ulasmak icin tiklayiniz.

Ekonomi ve politika haberleriigin tiklayiniz.

Sekts .

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Destek-Direng Listesi

Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Ekonomik veri akisinin zayif oldugu seansta kuresel piyasalar yon bulmakta zorlandi. Boston Fed
Baskani Susan Collins, faiz oranlarini gok erken dtsidrmenin riskleri oldugunu ancak Fed'in mevcut
politikasinin ekonomiyi yavaslatmaya yardimci olacagi ve enflasyonu makul bir zaman diliminde
hedefe ulastirabilecegi konusunda iyimser oldugunu séyledi. Onemli ekonomik paylasimlarin eksik
oldugu bir haftada ABD hazinesinin gerceklestirdigi tahvil ihaleleri 6ne ¢ikan konu. %4,483'lik bir
getiriyle 42 milyar dolarlik 10 yil vadeli tahvil ihraci gerceklestirildi. Dolar endeksi hafif yukseldi.
EURUSD paritesi 1,0742 seviyesine geriledi. Petrol fiyatlari, ABD ham petrol stoklarinda bir azalma
oldugunu gostermesinin ardindan primlendi. Ons altindaki sikisma devam ediyor. Devam eden
jeopolitik riskler ve Cin MB'nin alimlari fiyatlari destekleyen ana unsurlar olurken, ytUksek seyretmeye
devam global risk istahi ve tahvil faizleri yukari yoni kisitlayamaya devam ediyor. 2300 ve 2280 dolar
destek, 2330 ve 2350 direng seviyeleri olarak takip edilebilir. ABD hisse senedi piyasalari ise yatay
kapanislar gergeklestirdi.

Cin'de aciklanan veriler ihracatin Nisan ayinda beklentilere paralel arttigini, ithalatin ise tahminlerin
Uzerinde yukseldigini gdsterdi. ihracat Nisan ayinda ABD dolari bazinda yillik %1,5 artarken, ithalat
%38,4 yukseldi.

Ekonomik veri akisinin zayif kalmaya devam edecegi seansta gozler Ingiltere Merkez Bankasina
(BOE) cevrilecek. BOE'nin bugun faiz oranlarini degistirmesi beklenmiyor. Ancak piyasalar Haziran
ayinda bir indirim olasiligini neredeyse yari yariya olarak fiyathyor, bu nedenle politika yapicilarin alti
hafta icinde politikayl gevsetmek icin herhangi bir zemin hazirlayip hazirlamadiklarina odaklanacak.
Boyle bir durum GBPUSD paritesi Uzerinde baski yaratabilir. GUn icinde takip edilmesi gereken
destek 1.2430, 1.25 ise direng roltn0 tstlenme potansiyelini tasiyor.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 — Not artinmi sonrasinda yatay egilim. Son dénemde artan kiresel risk istahi ardindan
global tarafta yataya yakin egilimler 6n planda. Aylik bazda MSCI Dunya endeksi %2.7, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksi ise %2 ve MSCI Turkiye endeksi 2.3'ltk prime sahip. Cuma gunu
S&P'den gelen kredi not artirimi sonrasinda BiST-100 endeksinde ise yatay egilim (-%0.2) devam
ediyor. GUnUn ajandasinda yilin ilk Enflasyon Raporu (10:30) 6ne cikiyor. Enflasyon beklentileri
acisindan TCMB'nin s6z konusu sunumu takip edilecek. Genel olumlu gértslerimizi korudugumuz
BIST-100 endeksinde kisa vadeli gérinimde 315$ (~TL10.150) - 325$% (~TL10.500) araliginda
dalgalanma beklentimiz devam ediyor. 325% bolgesi,ne yaklasiimasi ya da 315% bolgesi altina
gerileme kisa vadeli kar satisi baskisini artirabilir.

BIST-100 (Giinliik, ABD$)
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VIOP Endeks30 - Merkez bankalarmm piyasa dinamiklerini etkileyecegi giinde, 11 900
cevresinde dengelenme devam edebilir .. Haziran vade Endeks30'da, gin i¢i kapanis, 11.882
seviyesinde olurken, aksam seansinda 11.867 olarak gerceklesti. Gunun haber akisinda merkez
bankalari ve faiz-enflasyon temali baskanlarin verecegi mesajlar bulunmakta. iceride Baskan
Karahan'in 10:30'da yilin ikinci enflasyon raporu igin yapacagl sunumda piyasalar, 6nimuzdeki
doénem ile ilgili yeni ipuglari bulmaya calisacak. BIST Haziran, swap haberlerinin pozitif ivmelenme
beklentisine ragmen 12.000 boélgesinde zorlanmaya devam ediyor. Zirve yolculugunda 12.075
denemesinin ardindan mevcut bolge gevresinde oynakhgin da artisiyla 11.867 seviyesinden kapanis
yaptl. BIST Haziran vade, yeni giine sinirli pozitif acilisla 11.900 cevresinde baslayabilir. Ancak glinici
olusabilecek oynakliga paralel, 11.800-11.680 seviyelerinin destek, 11.960-12.100 seviyelerinin direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Siniflandirma: Acik
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Spot USD/TL - TUIK verilerine goére bu yil aciklanan kimule TUFE enflasyonu %18 civarinda
bulunuyor. Bu ortamda sene basindan beri TL'de yasanan deger kayi %9'un altinda. Yani TL'deki reel
degerlenme streci hizla devam ediyor. TCMB'nin PPK metnine gore TL'deki reel deger artisi
dezenflasyon sUrecine katkida bulunacak. Siki para politikasinin etkinligi ve uygulanan ekonomi
politikalarina artan glven sayesinde hem kredi not artislari hem de yabanci fon girisleri
belirginlesiyor. Bunun neticesinde TCMB doviz rezervlerinde artis surlyor. Doviz girislerinin
yogunlasmasi, TL varliklarin cazibesinin artmasi ve TL'de istikrarin pekismesi ile enflasyonda dusUs
trendi hizlanabilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond09.05.2024.xIsm

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
S DENIZ YATIRIM 918.066.237 BANK-OF-AMERICA - 1.481.864.386
&N HSBC YATIRIM 908.516.148 ISYATIRIM - 1.407.673.264
8 YAPIKREDI YAT. 468.906.009 QNB FINANS YAT. - 737.900.795
g VAKIF YAT. 315.851.655 AKYATIRIM - 448.552.946
GEDIKYATIRIM 307.920.459 A1 CAPITAL - 165.056.268
g § AKYATIRIM 28.251.580.410 INFO YATIRIM MENKUL - 14.332.887.227
& N YAPIKREDI YAT. 10.992.482.522 ZIRAAT YAT. - 11.094.729.378
o 8 HSBC YATIRIM 9.298.463.301 ISYATIRIM - 6.714.612.434
g 85 UNLU MENKUL DEGERLER 7.410.255.319 AT CAPITAL - 6.181.070.180
VAKIF YAT. 4.272.552.933 YATIRIM-FINANSMAN - 5757.014.775
VIOP Endeks30 Haziran
Net Alm Kurum Adi Net Satim
g YAPIKREDI YAT. 3.571 ISYATIRIM - 5.561
8 INFO YATIRIM MENKUL 1.570 BANK-OF-AMERICA YATIRIM - 3.361
15 DENIZYATIRIM 988 MEKSA YATIRIM 1.149
g UNLU MENKUL DEGERLER 795 GARANTIBBVA - 1.147
© TEBYATIRIM 719 ALB YATIRIM - 242
Diger 4.591 Diger - 774
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi Net Satim
g g TEB YATIRIM 63.130 ISYATIRIM - 38.716
8 8 YAPIKREDI YAT. 26.752 BANK-OF-AMERICA - 32.893
— 15 PHILLIPCAPITAL MENKUL 5.627 INFO YATIRIM MENKUL - 10.008
S g DENIZ YATIRIM 5.165 AKYATIRIM - 9.616
© O ZIRAAT YAT. 4.792 STRATEJIMEN. - 3.895
Diger 7.262 Diger - 17.600
ViOP Dolar/TL Mayis
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 29.199 AKYATIRIM - 30.002
8 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 26.754 GARANTIBBVA - 25.142
15 YAPIKREDI YAT. 2.726 DENIZ YATIRIM - 3.504
g BURGAN YATIRIM MENKUL 787 QNB FINANS YAT. - 631
© GCM YATIRIM MENKUL 708 INFO YATIRIM MENKUL - 474
Diger 532 Diger - 953
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬁ g AKYATIRIM 212.203 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 164.407
8 8 DENIZ YATIRIM 111.389 FINANSBANKA.S. - 128.634
~ 15 GARANTIBBVA 81.764 GARANTIBANKASIA.S. - 80.000
S g YAPIKREDI YAT. 53.700 ISBANKASIA.S. - 73.471
© © DENIZBANKA.S. 32.494 BANK-OF-AMERICA - 72.159
Diger 159.385 Diger - 132.264
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Ekonomi ve Politika GUundemi

TCMB bugiin Enflasyon Raporu’nu aciklayacak
Nisanda 237 milyar TL nakit acik verildi

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, bugtin yilin ikinci Enflasyon Raporu'nu aciklayacak. Onceki
Enflasyon Raporu’'nda TCMB'nin yilsonu enflasyon tahminleri 2024 igin %36 ve 2025 igin %14 olarak
aclklanmisti. Bilgilendirme toplantisinda TCMB Baskani Fatih Karahan'in ekonomi ve para
politikasina iliskin degerlendirmeleri takip edilecek.

Nakit denge: Nisan ayinda nakit bazh gelirler yillik %156, giderler %114 artti. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin aciklamasina gore, aylik bazda kaymalar nedeniyle 20 milyar TL vergi geliri nisan yerine
mayista hesaplara gecti. Nisan 2023'te 159 milyar TL olan nakit butce a¢igl, Nisan 2024'te %49
artarak 237 milyar TL'ye ciktl. Martta 938 milyar TL olan 12 ay toplam nakit acik nisanda 1,016 milyar
TL'ye genisledi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Pegasus (PGSUS, EU): 1C24'te piyasa beklentisi olan 2,954mn TL net zarardan daha zayf 3,501Tmn
TL net zarar aciklamistir (Olumsuz)

Pegasus (PGSUS, EU, Fiyat:1033.00TL, Piyasa Degeri TL105,676mn) 1C24'te piyasa beklentisi
olan 2,954mn TL net zarardan ve 598mnTL 1C23 net zararindan, daha zayif 3,50Tmn TL net zarar
aciklamistir. Sirket beklentilerin %5 tzerinde FVAOK kaydetmesine ragmen, kur farki ve faiz gideri
nedeniyle olusan 2,886mn TL net finansal gider, net zararin beklentilerden daha yiksek olmasina yol
acmustir. 1C24'te kaydedilen 17,391TL'lik gelir yilik %98 artarken, piyasa beklentisiyle uyumlu
gerceklesmistir. Gelir artisinda, yurt disi yolcu sayinin yillik %32.4, toplam yolcu sayisinin yillik %28.5
artisiile yan gelir artisi etkili olmustur. 1C24 'te yurtici birim gelirleri yillik %61.5 artisla 714TL olurken
ve yurtdisi tarafinda EUR bazinda birim gelirler yillik %16.6 azalmis ve 5TEUR olmustur. 1C24'te yolcu
basina yan gelirler EUR bazinda yillik %1.5 azalarak 24.5EUR olurken, 198mn EUR olan yan gelirler
yilik %26.5 artmis ve toplam gelirler icindeki payr %38.2 olmustur. Pegasus 1C24'te artan
maliyetlerin etkisiyle 562mn TL brut zarar kaydetmistir. Sirket, piyasa beklentisinin %5 Usttnde ve
yillik %2 dustsle 1,182mn TL FVAOK aciklamistir. %6.8 olan konsolide FVAOK marij, yillik 6.9 puan
daralirken piyasa beklentisi olan %6.8 ile uyumlu gerceklesmistir. Pegasus 2024 yilinda Arz edilen
kapasitesinde %10-%12 artis planini ve yakit-hari¢ CASK, parametresinde orta-yUksek tek haneli
artis ongoérusuniu muhafaza etmistir. Sirket 2024 yilinda FAVOK marjinin %28-%30 araliginda
gerceklesmesini beklemektedir. 1C24 sonuclarinin zayif faaliyet karlhhgl ve yiksek net zarar
nedenleriyle hisse tzerinde etkisinin olumsuz olacagi kanaatindeyiz. Bununla birlikte, yolcu sayisinda
artisinin devam etmesini nedeniyle havayollari sektérini begenmeye devam ediyoruz. Ayrica zayif
1G24 sonuglarina ragmen PGSUS 2024 yilinda %28-%30 araliginda FVAOK marji beklemektedir.

Bankacilik Sektorii: TCMB, menkul kiymet uygulamasini tamamen kaldirirken, zorunlu karsilk
uygulamasinda da degisiklige gitti (Olumlu)

Bankacilik Sektorii: TCMB, menkul kiymet uygulamasini tamamen kaldirirken, zorunlu karsilik
uygulamasinda da degisiklige gitti. TCMB, 6 Nisan 2024 tarihli basin duyurusunda, menkul kiymet
tesisi duzenlemesine yonelik sadelesme adimlari duyurmus ve s6z konusu dizenlemenin yakin
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zamanda sonlandiriimasinin planlandigi aciklanmisti. Resmi Gazete'de bugtin yayimlanan teblig ile
menkul kiymet tesisine iliskin dizenleme yurdrltkten kaldinlmistir. Ayrica, aylik %2'nin tzerinde
kalan bankalara ek zorunlu karsilik uygulamasi 20222'den sonra kurulan banka ve finansman
sirketlerine uygulanmiyordu. Bu hiikim, “kredilerin bilango buyukliklerine oranina bagl bir gosterge
cercevesinde belirlenen seviyenin altinda olan bankalara ve finansman sirketlerine bu madde
haktmleri uygulanmaz” seklinde degistirildi. Sadelesme adimlarini piyasa adina olumlu karsiliyoruz.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



