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Nisan 2024 - 12 aylik biitce acigI genislerken faiz disi acik daraldi

Nisan ayinda merkezi biitce acigi 178 milyar TL, faiz disi acik 64 milyar TL oldu. Nisanda yillik gelir artisinin
harcama artisin iistiinde gerceklesmesiyle biitce acigindaki yillik genisleme %34 ile sinirh kaldi. Faiz disi
harcama artisinin yilin ilk ceyregine gore yavaslamasiyla faiz disi acik 6nceki yila gére azaldi. 12 aylik bazda
biitce acigi genislerken, faiz disi actk marta gore sinirli da olsa daraldi.

Hukimetin 2024 yill merkezi yénetim butce agigl tahmini 2.7 trilyon TL (GSYH 'In %6.4'0). Deprem harcamalarinin
onemli bir kisminin gectigimiz yil batgelenmesini dikkate alarak 2024 yilinda btitgce agiginin OVP tahmininin aftinda,
GSYH'a oran olarak 2023 yilina yakin %5-5.5 araliginda gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Hafta icinde aciklanan
kamu tasarruf paketi, harcamalari sinirlandirarak bitce agigindaki genislemenin yavaslatiimasini amacliyor. Paketin
butceye etkisinin rakamsal olarak yaz sonunda, OVP gdzden gecirmesi déneminde duyurulabilecegi agikland.

12 aylik toplamlara gore biitce acigi genislerken, faiz disi acik daraldi

e Butce agig1 6ncekiaya gdre 45 milyar TL artarak 1,684 milyar TLoldu (OVP 2024 tahmini 2,652 mir TL a¢ik)

e Faizdisiagik onceki aya gore 34 milyar TL azalarak 780 milyar TL oldu. (OVP 2024 tahmini 1,398 mir TL acik)

12 aylik faiz disi harcama artisi vergi gelir artisinin iistiinde

e Nisanda personel gideri yillik %138 ile yiksek artti. Onceki yil subatta gerceklesen deprem nedeniyle hizl artan
bazi kalemlerde 2024 yilinda yavaslama devam etti. Yatirrm harcamalari yillik %23 ile oldukca sinirl artti. Cari
transfer yillik artisi %77 ile 6nceki aylara paralel gerceklesti. Béylece 12 aylik faiz disi harcama artisi énceki aya
gdre sinirl yavaslayarak %120 oldu.

e Cari transfer harcamalari icinde KiT gorevlendirme gideri yillik %108 artti. Toplam 22.9 milyar TL olan KIT
goérevlendirme giderinin 20.2 milyar TL'si Elektrik Uretim AS. kaynaklioldu.

e Faiz 6demesinisandayilik %231 artisla 114 milyar TL oldu. Ocak-Nisan yillk artisida %170 ile oldukca ytksek.

e Nisanda toplam vergi geliri yillk %110 ile hizl artarak faiz disi harcama artisinin Ustiinde gergeklesti. 12 aylk
bazdavergi gelir artisi ivmelenerek %108'e yUkseldi.

e Nisandayillik bazda BSMV (%213), KDV (%151) ve gelir vergisi (%132) artislari yiksek gerceklesirken, OTV (%82)
ve ithalde alinan KDV artisi (%95) daha sinirli kald.

o Vergidisi gelirler nisanda yilllk %206 artisla 108 milyar TLoldu. Dikkat ceken kalemler; “Borc verme islemlerinden
kaynaklanan faizler” 29 milyar TL, “diger faizler" 16 milyar TL, “kaynak kullanimi destekleme fonu” 9 milyar TL,
“paracezalan” 9 milyar TL. Yilin ilk dort ayinda vergi disi gelir artisi %102 oldu.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolimu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma BoélUmu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igcerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiritercihleriile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak y atirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Ggunct kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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