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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10158.63 -0.15 35.99 S&P 500 5308.15 1.17 11.29
BIST-30 11024.49 -0.53 37.45 Nasdaq 100 16742.39 1.40 11.53
$/TL 32.20 0.09 9.24 Dow 39908.00 0.88 5.89
€/TL 35.03 0.05 6.97 Dax 18869.36 0.82 12.64
Aktif Tahvil 42.90 0.70 8N FTSE 100 8445.80 0.21 9.21
Uzun Tahvil 27.36 0.44 2.28 Nikkei 225 38920.26 1.39 16.30
Altin Ons 2388.01 0.09 15.76 Ham Petrol 78.51 0.16 9.92
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
16.05.2024 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Mayis 220k 231k
16.05.2024 16:15 Abd Sanayi Uretimi Aylik Nisan 0.1% 0.4%
16.05.2024 16:15 Abd Kapasite Kullanimi Nisan 78.4% 78.4%
Bu Raporda;

Yurt disi piyasalar bultenine ulasmak igin tiklayiniz.

Yurtici 5\ biltenine ul .
£l . L leriici

Sektor ve sirket haberleriigin tiklayiniz.
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Bir Bakista Yurt Disi

Nisan ayina iliskin iimli ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verileri, ti¢ aydir beklenenden yiiksek
gelen rakamlarin ardindan enflasyonun gevsemekte olduguna dair iyimserligi artirdi. Bu durum,
yatinmcilarin Fed'in Eylul ve Aralik aylarinda politika faizini diusurecegi yontndeki beklentilerini
artirmasina yol acti. Yillk bazda tahminlere paralel %3,4 duyurulan manset veri, aylik bazda
tahminlerin hafif altinda %0,3 acgiklandi. ABD perakende satislarinin Nisan ayinda beklenmedik bir
sekilde yatay seyrettigi paylasildi ve tuketici harcamalarinin ivme kaybettigine isaret etti. Verilerin
ardindan kuresel hisse senedi piyasalari rekor seviyelere yikselirken, ABD Hazine tahvil getirileri ve
dolari endeksi disuse gecti. Gosterge 10 yillik tahvil getirileri 9 baz puan gerileyerek %4,356'dan
islem gordl ve 5 Nisan'dan bu yana en dustk seviyeye indi. EURUSD paritesi 1,08 civarinda yer alan
teknik direnci sert bir sekilde yukari yonlu kirdi ve bir sonraki 6nemli seviye olan 1,09'a yakin islem
gortyor. Bu seviyenin Uzerinde 1,0980'e kadar 6nemli bir teknik direncg bulunmuyor. Ons altin %1'in
Gzerinde primlendi ve 2.370 dolar civarinda yer alan teknik kritik seviyenin tzerine atti. 2.400 ve
Uzerini tekrardan hedefleme isteginde olan degerli metal icin faiz indirimi beklentilerinin korunmasi
onemli. Petrol fiyatlar, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin (IEA) zayif kuresel petrol talebi bayumesi
tahminine karsi ham petrol stok verilerinin beklenenden daha fazla erimesiyle dengelendi ve iki ayin
en dusuk seviyesinden yaklasik %1 ytkseldi. S&P 500 endeksi tarihinde ilk kez 5.300'Un Gzerinde
kapanis gerceklestirdi.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Persembe glnU gerceklestirdigi devlet ziyareti sirasinda
mevkidasi Xi Jinping'e Rusya-Cin iliskilerinin dinya icin dengeleyici bir gli¢ oldugunu sdyledi. Putin'in
iki gtinluk Cin ziyareti Xi'nin daveti Uzerine gerceklesiyor ve Rus liderin gecen hafta gorevdeki besinci
doénemine baslamasindan bu yana ilk yurt dis gezisi.

Yatirimcilarin bugtin takip edecegi ekonomik veriler arasinda ABD'de haftalik issizlik basvurulari,
Philadelphia Fed imalat endeksi, konut baslangiclari ve sanayi tretimi yer ahyor. Ayrica Walmart,
bilango aciklamasinda bulunacak.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 — Yoén arayisi devam ediyor. ABD'de diin aciklanan TUFE verileri beklenti altinda
kalarak kiiresel risk istahina katki sagladi. Yurt ici giindemde haftaya gerceklesecek PPK
toplantisi ve agiklanacak ilk ceyrek finansallari 6ne cikan basliklar. PPK toplantisi 6ncesinde gerek
Hazine ve Maliye Bakani Simsek, gerekse de TCMB Baskani Karahan'in siki para politikasi
konusundaki kararliigin strdugine isaret eden aciklamalarini genel gérunimde BIST adina olumiu
karsiliyoruz. Yakin vadede ise BIST-100 endeksinde 310$-305$ destek (~TL10.000-9.850), 318-
325% direng (~TL10.270-10.500) araliginda dalgali egilimi izliyoruz. Kisa vadeli desteklere
yaklasiimasi tepkisel anlamda firsatlari yeniden 6n plana cikarabilir.

BiST-100 (Giinliik, ABD$)
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Spot USD/TL - TCMB verilerine gore yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati sene basindan beri kur
etkisinden arindiriimis olarak 2.5 milyar dolar azaldi. Dévizden TL mevduata gegcme hareketi 6zellikle
yerel secimler sonrasinda hizlandi. Yabanci yatirrmcilarin TL varliklara ilgisi de bu yil yerel
secimlerden sonra oldukca artti. Swap kanaliyla likit kisa vadeli TL varliklara giris yapan sicak para 10
milyar dolara yaklastl. Son dénemde bu sermaye girislerine ek olarak TCMB'nin yerel bankalarla
yaptigi swap hacmi Nisan ayi basina gére 32 milyar dolar azalarak 26 milyar dolara geriledi. Neticede
TCMB'nin net doviz pozisyonunda cok blytk bir iyilesme yasaniyor. Bu ortamda TL'de reel
degerlenme trendi strebilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond16.05.2024.xIsm


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond16.05.2024.xlsm
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VIOP Endeks30 - Endeks30 Haziran vade kontratta kapamis 11.596 seviyesinden, aksam
senasinda kapanis 11.575 seviyesinden gerceklesti. Endeks kontratta son kredi not artirmi
sonrasinda 6ngoérdugumuz dizeltme slUreci devam ediyor. 11.750-11.760 direng bolgesi tepki
alimlarinin ivme kazanmasi acisindan 6nemsedigimiz direng bolge. S6z konusu direng bolge
asilamadig takdirde 11.450-11.250 seviyeleri olasi tepki alimlarinin destek bulabilecegi seviyeler
olabilir.

Ekonomi ve Politika Gindemi

Nisanda 12 aylik biitce acigi genislerken faiz disi acik daraldi

Merkezi Biitce: Nisan ayinda merkezi bltce acigi 178 milyar TL, faiz disi acik 64 milyar TL oldu.
Nisanda yillik gelir artisinin harcama artisin Ustinde gergeklesmesiyle butce acigindaki yillik
genisleme %34 ile sinirl kaldi. Faiz disi harcama artisinin yilin ilk ceyregine gére yavaslamasiyla faiz
disi aclk 6nceki yila gore azaldi. 12 ayhk bazda butge acigi genislerken, faiz disi agcik marta gére sinirl
da olsa daraldu.

Rapor linki: h

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Tiirk Telekom (TTKOM, EU): Uzun vadeli kredi anlasmasi (N6tr)

Tiirk Telekom (TTKOM, EU, Fiyat:41.04TL, Piyasa Degeri TL143,640mn) stratejik girisimlerinin
ve blyUme planlarinin finansmani amaciyla, The Export-Import Bank of China arasinda 83mn EUR
tutarinda uzun vadeli bir kredi anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu kredinin nihai vadesi Mayis 2029,
yillik faiz orani EURIBOR + %1,50 olup, sigorta primi ve diger pesin maliyetler dahil toplam maliyeti
ise yillik EURIBOR + %3,24'tUr.


https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Butce0324.pdf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



