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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10899.28 0.03 45.90 S&P 500 5307.01 -0.27 11.26
BIST-30 11937.78 -0.15 48.84 Nasdaq 100 16801.54 -0.18 11.93
$/TL 32.19 -0.01 9.21 Dow 39671.04 -0.51 5.26
€/TL 34.85 0.04 6.43 Dax 18680.20 -0.25 11.51
Aktif Tahvil 41.80 -0.10 5.34 FTSE 100 8370.33 -0.55 8.24
Uzun Tahvil 27.55 0.77 2.99 Nikkei 225 39113.66 1.29 16.88
Altin Ons 2363.51 -0.64 14.57 Ham Petrol 76.94 -0.32 7.73
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
23.05.2024 Turkiye MGROS 1G24 Kar Agiklamasi
23.05.2024 Turkiye AEFES 1C24 Kar Aciklamasi
23.05.2024 Turkiye KCHOL 1G24 Kar Acgiklamasi
23.05.2024 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Mayis -- 80.5
23.05.2024 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Uretim PMI Mayis 46.1 45.7
23.05.2024 14:00 Turkiye Haftalik Repo Faiz Karari Mayis 50.00% 50.00%
23.05.2024 16:45 Abd ABD Uretim PMI Mayis 49.9 50.0
23.05.2024 16:45 Abd ABD Hizmet PMI Mayis 51.4 51.3
23.05.2024 17:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Mayis (-)14.2 -n4.7
23.05.2024 17:00 Abd Yeni Konut Satislari Nisan 679k 693k
Bu Raporda;

Yurt disi piyasalar bultenine ulasmak igin tiklayiniz.
Yurt ici 51 billteni | -
£l ) . leriici

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi
Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy

Destek-Direng Listesi

Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Haber akisinin yogunlastigi haftanin tglinct gindnde, temkinli seyir 6ne c¢ikti. Fed'in toplanti
tutanaklari, son enflasyon verilerinin kendilerini hayal kirikligina ugrattigini kabul etmekle birlikte,
yetkililerinin fiyat baskilarinin yavas da olsa azalacagina inandiklarini gésterdi. Tutanaklarda ihtiyag
duyulmasi halinde daha fazla faiz artirrmina gidilebileceginin tartisildigi gortlurken, tyeler yilin
basindaki verileri blyuk 6lgctde gecici bir gerileme olarak degerlendirdi. Detaylar, bilanco kigultme
hizinin azaltiimasi kararinin oybirligiyle ainmadigini gésterdi. Goldman Sachs CEQ'su David Solomon
Boston College'da diizenlenen bir etkinlikte Fed'in bu yil hi¢ faiz indirimine gitmesini beklemedigini
soyledi. Aciklamalar sonrasinda azalan faiz indirim beklentileri, risk istahinda gerilemeye neden oldu.
ABD tahvil getirileri yukselirken, dolar endeksi primlendi. 2.400 dolar Gzerinde istahli hareket
etmekte zorlanan ons altin kritik seviyenin altina geriledi. 2.340 takip edilmesi gereken ilk 6nemli
destek. Bogalarin bu seviyeye koruyamamasi durumunda, 2.300 altina sarkma istegi artabilir. ABD
hisse senedi piyasalari seansin blyuk bélimuinde yén bulmakta zorlandi ancak verilerin ardindan
zayifladil. Enerji yaklasik %2'lik disusle en kotl etkilenen sektor oldu. Petrol fiyatlari, EIA'nin gecen
hafta ABD ham petrol stoklarinda strpriz bir artis oldugunu bildirmesiyle dtsus egilimini strdard.

Piyasalar adina bir diger énemli etkinlik ise seans sonrasinda gerceklesti. Cip Ureticisi ve yapay
zekanin gdzdesi Nvidia, beklenenden daha guclt mali ilk ceyrek sonuclari agikladiktan ve 10'a 1 hisse
bolinmesini duyurduktan sonra, seans sonrasi islemlerde %6 artarak hisselerin 1.000 dolarin
Uzerinde fiyatlamasini sagladi. Sirketin yaklasik 28 milyar dolarlik ikinci geyrek gelir beklentisi de 26,2
milyarda yer alan piyasa tahminini asti. Sonuclarin ardindan bu sabah itibariyle vadeli endeks
kontratlarinda pozitif hava 6ne gikiyor.

Avrupa bolgesi, Birlesik Krallik ve ABD'de bugtin PMI rakamlari 6n plana gikiyor. Yatirimcilar, kUresel
buyUme hikayesinin degisim belirtileri gosterip géstermedigine dikkat edecek.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 — PPK toplantisi takip edilecek. Kuresel tarafta iyimserligin Nvidia finansallariyla
korundugu gorultyor. Yurt icinde ise Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek. Politika faizi
degisikligi beklenmiyor. Toplanti sonrasi aciklanacak karar metnini dnemsiyoruz. Haftaya baslarken
BIST-100 endeksi adina beklentimiz 340$ (~TL11.000) bélgesinin bu asamada yakin vade direnc
olarak 6n planda kalmasiydi. Bu yénde beklentimizi koruyoruz. 11.000-11.100 bolgesinin asilamadigi
gortintimde 10.800-10.500 destek seviyelerine ydnelik dizeltme riski gindemde kalabilir.
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VIOP Endeks30 — Merkez bankasi karari beklenirken, 12400 cevresinde dinlenme siirebilir..
Haziran vade Endeks30'da, glinici kapanis, 12.420 seviyesinde olurken, aksam seansinda ise 12.361
olarak gerceklesti. ABD'de merakla beklenen sirket bilangosu olan Nvidia, sonuclarini acikladi. Satis
rakamlarinin tahminlerin Gzerinde gerceklestigi glcli bilango, yapay zeka ile gelecek dénemde de
harcamalarin devam edecegini gosterdi. 14:00'de aciklanacak, TCMB'nin Para Politikasi Kurulu
(PPK) faiz kararinda konsensus, TCMB'nin politika faizini yizde 50'de sabit birakmasi seklinde. BIST
Haziran vadeli, 12.748 zirvesi sonrasi dinlenmeye calisiyor. Trendin yorgunlugu artmis ve beklentiler
sinirlansa da yeni sUrpriz agiklamalar sayesinde kar satislarina ragmen glclu kalma istegi strebilir.
BIST Haziran vadeli, yeni gline yatay, pozitif acilisa ragmen kar satislarinin da devam edebilecegi
12.400 cevresinde acilis yapabilir. GUn ici olusabilecek oynakhga paralel, 12.300-12,150 seviyelerinin
destek, 12.480-12,600 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatahm.
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Spot USD/TL - TCMB'nin yerel bankalara swaplarla yaptigi fonlama Nisan ayi basinda 58 milyar dolar
karsiligriken dunitibariile 22 milyar dolara geriledi. Son dénemde TL varliklara giren yabanci sermaye
TCMB'nin piyasadan doéviz alarak rezervini gliclendirmesine yol agti. Alinan déviz karsiliginda verilen
TL ise piyasada TL likiditesi yaratiyor. APi fonlamasi dun itibari ile eksi 516 milyar TL seviyesinde.
TCMB, TL likidite fazlaligini ortadan kaldirmak i¢in swap fonlamasini azaltiyor ve TL depo alim
ihaleleri duzenliyor. BIST Gecelik faizler politika faizi olan %50'nin neredeyse 300 bps altina inmis
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durumda. Yabanci fon girislerinin etkisi ile TL'de reel degerlenme trendi devam ediyor.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond23.05.2024.xIsm

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
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BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ISYATIRIM 1.603.820.507 BANK-OF-AMERICAYATIRIM - 649.755.343
TEB YATIRIM 1.318.281.091 INFO YATIRIM MENKUL 498.758.403
GARANTIBBVA 676.942.775 YATIRIM-FINANSMAN MENK! - 430.644.549
DENIZ YATIRIM 287.044.290 HSBC YATIRIM - 411.165.557
AKYATIRIM 223.643.710 ZIRAAT YAT. 410.575.356
AKYATIRIM 30.681.476.338 INFO YATIRIM MENKUL - 16.884.235.236
HSBC YATIRIM 14.127.120.333 ZIRAAT YAT. - 13.516.982.756
YAPIKREDI YAT. 11.292.957.067 BANK-OF-AMERICA 7.783.778.195
UNLU MENKUL DEGERLER 9.910.967.061 TACIRLER YAT. 6.977.578.250
VAKIF YAT. 3.392.873.356 A1 CAPITAL 6.959.616.667
ViOP Endeks30 Haziran

Net Alim Kurum Adi Net Satim
GEDIKYATIRIM 2.181 TEB YATIRIM 14.430
BANK-OF-AMERICAYATIRIM 1.813 GARANTIBBVA 1.115
TACIRLER YAT. 1.674 YATIRIM-FINANSMAN 904
YAPIKREDI YAT. 1.504 MEKSAYATIRIM 410
VAKIF YAT. 1.398 ALB YATIRIM 322
Diger 9.313 Diger 702
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
TEB YATIRIM 28.585 BANK-OF-AMERICAYATIRIM - 47.301
YAPIKREDI YAT. 24.850 AKYATIRIM - 15.697
GARANTIBBVA 15.951 OYAKYATIRIM 3.668
DENIZ YATIRIM 5.836 TERAYATIRIM MENKUL 3.649
TACIRLER YAT. 4.070 INFO YATIRIM MENKUL 3.589
Diger 12.785 Diger 18.173
VIiOP Dolar/TL Mayis
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ISYATIRIM 17.344 BANK-OF-AMERICA 5.295
YAPIVE KREDIBANKASIA.S. 1.500 YAPIKREDI YAT. 3.466
DEUTSCHE BANK 1.000 YATIRIM-FINANSMAN 3.206
AKYATIRIM 879 GARANTIBANKASIA.S. 2.500
INFO YATIRIM MENKUL 503 QNB FINANS YAT. 1.875
Diger 355 Diger 5.239
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
YAPIKREDI YAT. 80.370 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 161.307
BANK-OF-AMERICAYATIRIM 78.390 GARANTIBANKASIA.S. 85.000
DENIZ YATIRIM 72.970 ISBANKASIA.S. 73.471
AKYATIRIM 35.057 FINANSBANKA.S. 53.223
DENIZBANKA.S. 32.494 ALTERNATIF YATIRIM 25.872
Diger 176.988 Diger 77.396
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Ekonomi ve Politika GUundemi

PPK faiz kararini bugiin saat 14:00'de aciklayacak

PPK Toplantisi: TCMB'nin Mayis PPK toplantisi sonrasi faiz karari bugtin saat 14:00'da ag¢iklanacak.
Bloomberg anketine gore, politika faizinin %50'de sabit tutulmasi bekleniyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Tiirk Hava Yollari (THYAO, EU) 1C24'te piyasa beklentisinin %12 altinda 6,931mn TL net kar
aciklamistir (No6tr)

Tiirk Hava Yollan (THYAO, EU, Fiyat:321.50TL, Piyasa Degeri TL443,670mn) 1C24'te piyasa
beklentisinin %12 altinda 6,931Tmn TL net kar aciklamistir. Net kar yillik %57 artmistir. Turk Hava
Yollari1G24'te 5,714mn TL net finansal gider kaydetmesine karsin (1C23'te 665mn TL ver net finansal
gelir), FVAOK rakaminin yillik %30 artisi ve daha yuksek operasyonel olmayan gelirler net kari
desteklemistir. Turk Hava Yollari 1C23'te 2,111mn TL net diger gelir (1¢23'te 379mn TL net diger
gider), finansal yatirimlar faiz gelirinin ve devlet tesvik gelirinin katkisiyla 9,532mn TL yatirm
faaliyetlerinden gelir (1C23'te 2,634mn TL) ve ayrica 1,823mnTL vergi geliri (1C23'te 803mn TL vergi
gideri) kaydetmistir. 1C24'te kaydedilen 147,238TL'lik gelir yillik %79 artarken, piyasa beklentisiyle
uyumlu gergeklesmistir. Ceyrek esnasinda birim yolcu gelirleri ABD$ bazinda yillik %6.2 daralmistir,
Ceyrek esnasinda faaliyet gosterilen bolgelerden Amerika (%7.9), Afrika (%6.4) ve Avrupa (%5.8)
ile birim yolcu gelirlerinde sirasiyla en fazla dists olan bolgeler olmustur. Sirket'in tasidigl kargo
miktari 1C24'te ton olarak yillik olarak %35.3 artarken, kargo gelirleri ABD$ bazinda yillik %26.9
artmis ve konsolide gelirlerin yaklasik %15.7'sini olusturmustur. Turk Hava Yollari 1C24'te piyasa
beklentisinin %23 altinda 15,500mn TL FVAOK aciklamistir. %10.5 olan konsolide FVAOK mariji yillik
olarak 4.0puan daralirken, piyasa beklentisi olan %13.7'nin altinda gerceklesmistir. Akaryakit Etkisi
Haric AKK basina birim gider temel olarak personel gideri artisindan dolayi 1¢24'te ABD$ cinsinden
yillik %5.2 artmistir. 1C24 sonuglarini beklentilerin altinda kalan zayif faaliyet karliigl nedeniyle notr
olarak noétr olarak degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yolcu sayisinda artisinin devam etmesini
nedeniyle havayollari sektériini begenmeye devam ediyoruz. Turk Hava Yollari icin “Endeks Uzeri
Getiri" tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylk hedef fiyatimiz 396TL'dir. Sirket, buglin saat 17:00'da bir
telekonferans duzenleyecektir.

Coca Cola icecek (CCOLA, EU): Net kar, gecen yilki 3.2 mIrTL'ye kiyasla 1C24'te 2.7 mIrTL olarak
kaydedildi (Notr)

Coca Cola icecek (CCOLA, EU, Fiyat:753.00TL, Piyasa Degeri TL191,541mn): Net kar, gecen yilki
3.2 mirTL'ye kiyasla 1C24'te 2.7 mIrTL olarak kaydedildi. Net kardaki duslUs blyuk olctde faiz
giderlerindeki yillik artis ve vergideki yukselisten kaynaklandi. Sirket 27.2mir TL konsolide net satis
geliri elde ederek yillik bazda %2.9'luk buyume (Turkiye: %9.5; Uluslararasi: -0.7%) kaydetti. TMS 29
harig faaliyet kar marji 1.0pp artisla %16.1'e ytkselerek son 10 yilin en yUksek ilk ceyrek faaliyet kar
marjina ulasildi.

CCOLA'nin acikladigi sonuglarda net kar faiz giderleri ve vergiden dolayi baski altinda kalmistir. Genel
hatlariyla sonuclari dengeli buluyoruz ve hisse etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



