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TCELL (EU) 1C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

2024'e gliclubir baslangic

Turkcell 1C23'teki 269mn TL'lik netzararakiyasla1C24'te 2.635mn TL net kar aciklamistir.

Yillk olarak bakildiginda, FVAOK'teki yillik %23 artis, 161mn TL net finansal gelir (1C23'te
872mn TL net finansal gider) ile birlikte finansal yatinmlaringergege uygundeger farki, faiz ve
kur farki gelirlerinden olusan885mnTL (1C23'te 389mn TL) yatirim faaliyetlerden gelir net kari
desteklemistir.

Turkcell 1C24'te yillik %12 artisla 30,822mn TL konsolide gelir agiklamistir. Konsolide gelirlerin
%86'siniolusturan Turkcell Tarkiye'ningelirleritemel olarak, genisleyenfaturaliabonebazi ve
fiyatartisiileyilhk %13 artarak 26,516mn TL olmustur.

Turkcell'in konsolide gelirlerinin %3'UnU olusturan Turkcell Uluslararasi gelirleri yillik %2.2
artarak 815mn TL'ye yUkselmistir. Financell gelirlerindeki %53.5 ve Paycell gelirlerindeki
%33.2'lik buyumenin destegiile Grup gelirlerinin %5'ini olusturan Techfingelirleriyillik %43.7
artarak 1,513mn TL olmustur.

Turkcell'in faturali hat abone sayisi 1¢24'te net 472bin abone artisi ile faturali abonelerin,
toplam mobil abone igerisindeki orani %72.3 olmustur. Mobilabone basina elde edilen aylik
gelir (ARPU)1C24'te M2M haric, fiyat diizenlemeleri, daha ylksek paketlere gecirme stratejisi
ve artan faturaliabone sayisinin destegi yillik %017.1artmistir.

Turkcell 1G24'te yillik %23 artisla 12,754mn TL FVAOK agiklamistir. %41.4 olan konsolide
FVAOK marji yillik 3.8puan iyilesmistir. Konsolide FVAOK'tUin %94.3'tnt olusturan Turkcell
Tarkiye'nin 12,027mnTL'lik FVAOK U yillik %24.4 artarken FVAOK marji %45.4 olmustur.
Turkcell2024 yilinda yuksektek haneli gelir bliyimesi beklentisini dustkcift haneli seviyeye
revize ederken, yaklasik %42 FAVOK marji ve yaklasik %23 olan operasyonel yatirim
harcamalariningelire orani hedeflerinimuhafaza etmistir.

Olumlu piyasa etkisibekliyoruz

Turkecell'in 1C24 sonuclari guicli olup ayrica 2024 gelir buytmesi hedefinde yukari yonla
revizyondikkate alindiginda sonuclann hisse etkisini Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Turkcelligin Endeks Ustii Getiri (EU) tavsiyemizi korurken, 12 Aylik yeni hedef fiyatimizi 114TL
olarak belirliyoruz.

Turkcell Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 3A23 3A24 3A24/3A23
Net Satislar 27,569 30,822 12%
Brut Kar 5,261 6,642 26%
Faaliyet Kari 2,895 3,723 29%
FVAOK 10,354 12,754 23%
Net Diger Gelir/Gider -233 -218 a.d.
Yatinm Faal. Gelirler 389 885 127%
Finansal Gelirler (net) -872 161 a.d.
Vergi -2,319 -1,320 ad.
Net Kar -269 2,635 a.d.
Net Nakit -26,068 -38,993

Calisma Sermayesi -1,486 -2,281

Ozsermaye 33,853 143,444

Rasyolar

Brut Kar Marji 19.1% 21.6% 2.5 puan
Faaliyet Kar Marji 10.5% 12.1% 1.6 puan
FVAOK Marij 37.6% 41.4% 3.8 puan

Net Kar Mariji a.d. 8.5% ad.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarak yapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturuimustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBolumU’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir drtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye déntk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga igerigi
kismen yadatamamen UctincuKkisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilenkisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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