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TKNSA (EU) 1C24 Finansal Sonuclar — Hafif Olumsuz

lyi performans ancak net zarar
Net kar rakami 1C24'te 95mnTL zarar seviyesinde gerceklesti (1C23: 29Tmn TL net kar).

Faizlerdeki yUkselis sebebiyle kredi karti komisyonlarinin gecen yilin ayni dénemine ylUksek
seyretmesi sonucunda finansman giderlerinde ciddi artis gortlmustur. Finansman giderlerinin
(TFRS 16 duzeltmesi harig) satislara orani 1C23'te %2.6 iken, kredi karti komisyon oranlarindaki
artisin etkisiyle bu oran 1C24'te %5.6 seviyesine ulasmistir ve net karin baskilanmasinda ana
sebep olmustur.

Guclu brut karlilik ve kontrollii operasyonel gider harcamalari sayesinde, FVAOK 1C24'te %27
reel buytume ile 358mnTL'ye ulasmistir. FVAOK marji ise gecen yilki seviyesini koruyarak %2.5
oraninda gerceklesmistir. Operasyonel Giderler/Satislar orani, sezonsalligin etkisiyle %10.6
(1C23: %10.4) seviyesinde gerceklesmistir.

Net satislar ise 1C24'te Panel ve Techonline pazarlarinin tzerinde yillik %28 artis ile 14,614
mnTL'ye cikti. Ozellikle telekom, kiiglk ev aletleri ve tiketici elektronigi kategorilerindeki gucli
talebin yani sira e-ticaret satislari ve trafikteki artis gliclt ciro blytmesine katkida bulunmustur.

Teknosa, ayni dénemde Brut Satis Hacmini (GMV) gecen yilin ayni dénemine gore %35 reel
buytme ile 3.0mlIrTL'ye cikarmistir.

Online trafigi bir dnceki yilin ayni dénemine gére %12 oraninda, magaza ziyaretgi sayisi ise bir
onceki yila gére %11 oraninda artti.

Sirket hesaplamasina gore net nakit pozisyonu; 2023 Aralik itibariyla 2,196mnTL olmustur.
Piyasa etkisinin hafif negatif olmasini bekliyoruz

Teknosa'nin agikladigl net zararin, TKNSA hisselerine negatif etki etmesini beklerdik. Ancak bu
etkinin blyuk bélumuntn yakin zamanda fiyatlanmis olabilecegini dustnuyoruz. Dolayisiyla
negatif etki sinirl kalabilir.

Sirket icin hedef fiyatimiz 80.1 TL olup, Endeks Ustii Getiri (EU) tavsiyemizi devam ettriyoruz.
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3A23
11,418

1267
76
283
171
69
424
399
-108
291
209
45

898

11.1%
0.7%
2.5%

2.5%

Arastirma
Degisim
3A24 1G24/1C23 1G24/74C23 3A24/3A23
14,614 28% -35% 28%
1,645 30% 100% 30%
96 25% a.d. 25%
358 27% a.d. 27%
=757 a.d. a.d. a.d.
49 -29% -76% -29%
480 13% -81% 13%
-132 a.d. a.d. a.d.
37 a.d. a.d. a.d.
-95 a.d. ad ad
-1,044
-1,638
2,853
1.3% 0.2 puan 7.6 puan 0.2 puan
0.7% 0 puan a.d. 0 puan
2.5% 0 puan a.d. 0 puan
a.d. a.d. a.d. a.d.
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusind yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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