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BIMAS (EU) 1C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

Gucla Sonuclar

Bim, yillik bazda %233 artisla 3,878mnTL net kar aciklamistir (1C23: 1,165mnTL). Brut kar
marjindaki 2 puan (TMS 29 hari¢ 2.6 puan) iyilesmenin yani sira yatirim faaliyetlerinden daha
yUksek gelir, net diger gelirlerin katkisi ve daha az vergi gideri sayesinde net kar yuksek
gerceklesmistir.

Bim, 1C24'te 4,449mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK marji %4.3 olarak gerceklesmistir. Yillik
bakildiginda, FVAOK'te %48 buyume vardir. Personel giderlerindeki 1.6pp yukselise ragmen,
brut kar marjindaki iyilesme ve yiiksek satis gelirleri sayesinde FVAOK marji 0.9 puan (TMS 29
harig¢ 1.5 puan) iyilesmistir. VOK marjinda iyilesme ise 1.7 puan oldu.

Satislar yillik bazda %17 buylme kaydederek 103,768mnTL oldu. Ayni magaza satislari (LfL)
gecenyilin ayni ceyregine kiyasla TMS29 harig; %73.9 (sepet hacmi %65.6, musteri trafigi 5.0%)
artmustir. Trafik verilerindeki iyilesmenin devam ediyor olmasi 6nem verdigimiz bir tema.

Toplam magaza sayisi 12,791'e yukselmistir. 1C24 konsolide net 309 (4C23: net 436 magaza)
magaza acilisi gerceklesmistir. Toplam magazalarin 244't FILE (4C23: 236), 711'i Fas (4C23:
687) ve 365'i Misir (4C23: 356) operasyonlaridir. Magaza sayisi artisi yillik bazda %11 olmustur.

BiM-Turkiye magazalarinda kendi markalarina ait trtinlerin satislar icindeki payi 124 itibariyle
%60'tir (1C23: %64). Satis kirliminda ise BIM-Turkiye %87 (1C23: %89) paya sahipken FILE %7
(1C23: %6) ve yurtdisi payl %5 olmustur. Bim-Fas 1C24'te net 4.4mlr TL satis gelirine karsin
FVAOK 'te %4 konsolide pay elde ederken, Bim-Misir 1.2mIrTL net satis gelirine karsin FVAOK'te
%71 konsolide pay elde etmistir.

FILE Mobil alisveris platformu Turkiye'de 64 magaza (4C23: 56 magaza) ile faaliyet
gostermektedir. Online satislar FiLE gelirlerinin hentiz %5'ine tekabul etmektedir. Ozel markali
artnler %34 olmustur. 2024'te 40 magaza aclilisi planlanmaktadir.

1C24'te toplam yatirrm harcamasi 3,543mn TL olmustur (1C23: 1,638mn TL). Toplam satislarin
%3.5'ine (1G23: %3.2) denk gelmektedir.

Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Bim'in acikladigl sonuglar olumlu bir géruntl ortaya koymaktadir. BIMAS hisselerinde 1C24
sonuglarinin hisse etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi 730.0 TL olan hedef fiyatimizla devam ettiriyoruz.
Sirket 16.00'da telekonferans duizenleyecektir.
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3A23
88,628

13,497
155
3,013
-145
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3918
4,009
-2,856
1,165
-10,515
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26,330
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0.2%
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Arastirma
Degisim
3A24 1C24/1C23
103,768 17%
17,856 32%
1176 660%
4,449 48%
25 ad.
442 441%
4,782 22%
6,425 60%
-2,546 a.d.
3,878 233%
-17,549
1,686
84,176
17.2% 2 puan
1.1% 1 puan
4.3% 0.9 puan
3.7% 2.4 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir drtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusund yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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