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Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Ginliik YBB
BIST-100 10796.57 -0.62 44.53 S&P 500 5576.98 0.07 16.92
BIST-30 11749.01 -0.96 46.48 Nasdaq 100 18429.29 0.14 22.77
$/TL 32.92 0.15 11.70 Dow 39291.97 -0.13 4.25
€/TL 35.62 0.21 8.78 Dax 18236.19 -1.28 8.86
Aktif Tahvil 40.13 0.91 113 FTSE 100 8139.81 -0.66 5.26
Uzun Tahvil 27.52 0.92 2.88 Nikkei 225 41831.99 0.61 25.01
Altin Ons 2369.42 0.24 14.85 Ham Petrol 80.26 -1.01 12.37
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
10.07.2024  10:00 Turkiye issizlik Orani Mayis -- 0.085
10.07.2024  10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Aylik Mayis -- -0.049
10.07.2024  10:00 Turkiye Sanayi Uretimi Yillk Mayis -- -0.007
10.07.2024  14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari Temmuz -- --
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Bir Bakista Yurt Disi

ABD hisse senedi piyasalari yarin agiklanacak dnemli tuketici enflasyon verisini beklerken, yatay
pozitif bir seansi geride birakti. Fed Baskani Powell'in Senato Bankacilik Komitesi éntinde yaptig
konusma slrpriz bir baslik icermedi. Powell, ABD'nin artik asiri isinmis bir ekonomi olmadigini,
istihdam piyasasinin pandemi dénemindeki asiriliklarindan uzaklastigini ve birgok agidan saglik krizi
oncesine dondigund soyledi. Faiz indirim zamanlamasina iliskin herhangi bir sinyal
gonderilmemesine ragmen, Eylul ayina yonelik piyasa beklentisi artiyor. Banka hisseleri enflasyon
verilerive haftanin sonislemgtintinde paylasilacak bilangolar dncesinde pozitif ayristi. Glin boyunca
yUkseliste olan ABD Hazine tahvil getirileri, 6zellikle Fransiz tahvil piyasasini takip etti. Se¢im
sonrasindagorulenhafif geri cekilme kaliciolmadi. Onsaltin fiyatlari dalgali bir seansi ortaya koydu.
Kapanis ise pozitif oldu. Dolar endeksiise glini kazanimlarla tamamladi. Katagori 1sinifindaki Berylin
rizgar hizinin azalmasi nedeniyle derecesi dasurdldi ve su anda ABD yerel ham petrol piyasalarini
etkilemeden dagilacak gibi gdéruntyor. Ayrica, Kanada'daki orman yanginlari Suncor 'un altyapisina
dogru 6nemli 6lgtide yayilmadigl icin arz risklerine iliskin endiseler azaldi. Gelismeler ile petrol
fiyatlarindakidtsus devamediyor.

Gun icerisinde Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi 6ntinde ifadesine devam
edecek. Yatirmcilar, dun bulamadikliari faiz indirimine yénelik ipuclarini bugiink konusmada
aramaya devam edecek. Ekonomik veri akisinda ham petrol stoklari ve ABD'de 10 yillik tahwil
ihalesiyeraliyor. Apple, Nvidia, AMD gibibuyUk sirketlere ¢ip treten Taiwan Semiconductor'in ikinci
ceyrek satislari piyasa tahminlerinin Gzerinde aciklandi. ABD'de islem g6ren cip Ureticileri seans
acilisinin ardindan 6ne cikmaya devam edebilir.
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Yurt Ici PiyasalaraBakis

BIST - TL bazi zirve bélge altinda dalgalanma devam ediyor.. Haftanin 6ncelikli giindem
maddelerinden olan Fed Baskani Powell'in diin yaptig sunumunda, yatirrmcilar icin net mesajlar
yoktu. Yakin vade adina ihmli kiresel risk istahi ortami devam ederken, yarin ABD'de agiklanacak
TUFE verisi haftanin takip edilecek birdiger global ajandaverisi. Borsa istanbul Temmuz ayinadalgal
egilimle basladi, aylik bazda getiri %1.4. Bankacilik sektorine iliskin gorece zayif bilango beklentileri,
sektor hisselerinin diin olumsuz ayrismasina nedenoldu. Haftalik bazda beklentimiz 10.650 destek,
11.100-11.200 direncg araliginda dalgalanma. 10.650 boélgesi Gizerinde kalinmasi halinde TL bazinda
yeni zirve fiyatlamasi beklentisi gindemde kalabilir. S6z konusu destek seviyede bir kirihm
yasanmasi halinde ise 10.450-10.350 araligi gindeme gelebilir ki, 19 Temmuz tarihinde beklenen
Moody's kredi not gbzden gecirmesi dncesinde bu yéndeki bir geri ¢cekilmeyi alim firsati olarak
gormeyisurdirmekteyiz. Yeni giinde 10.750-10.700 bélgesi Uizerinde tepki alimlari etkili olabilirse de,
olasiyukselislerde 10.850-10.900 bolgesi asiimadigi takdirde dalgali egilim strebilir.

BiST-100 (Giinliik, TL)




)
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Garanti BBVA

Yatirim

Arastirma

VIOP Endeks30 — Bankacilik hisselerinin de etkisiyle 12.500 cevresinde yeniden denge
olusabilir.. Agustos vade Endeks30'da, glin igi kapanis, 12.495 seviyesinde olurken, aksam
seansindaise 12.4860larak gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani JeromePowell, bu yilin
ilk ceyregine ait verilerin faiz oraninidustrmekicin yeterliolmadigini belirtti. Buglin, iceride sanayi
Gretimi ve is glict istatistikleri dikkatle izlenecek. BIST, yeni haftaya 12.600 gevresinde baslarken
oynaklhgin gérece yuksek oldugu ginti geride birakti. 11,900-12.600 arasinda bekleyis ana trende
donusebilmis degil. BIST Agustos vadeli, 12.600 tzerinde kalamadi ve bankacilik hisselerinin de
etkisiyle yeniden yonunu 12.500 bolgesine cevirdi. Ancak mevcut bant arali@indaki hareket,
6numuzdeki giinlerde yeniden 12,700 seviyesine itkileri geri getirebilir. Satislarin devam etmesi
durumundaise 11.700'deki 100g. ortalama, 6ntimuzdeki haftalar icin de gliglt destek seviyesi olarak
kullanilabilir. Gun iginde 12.400-12.310 seviyelerinin destek, 12.520-12.600 seviyelerinin direng

bolgesioldugunuda hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilhmi (BIST & VIOP)

02.01.2023
09.07.2024

31.05.2024

09.07.2024

31.05.2024
09.07.2024

09.07.2024

05.07.2024

09.07.2024

BiST - Tiim

Kurum Ad

OME FINAMZ YAT.

HIBC YATIRIM
GARANTIEBEWA

MEKSA YATIRIM

BULLS YATIRIM MENKLL

577068982
507.315474
364538813

02027 382

247 916154

Araci Kurum Ahs/ Satis Verilen
Net Alim

Kurum Adi
BAMK-OF-AMERICA

AK Y ATIRIM

I1Z YATIRIM

GEDIK Y ATIRIM

IMFO Y ATIRIM MENKLL

MNet Satim
328.868.752
305,237 054
267045 886
262246 890

221.905.481

AR Y ATIRIM 36440924 523 BAMK-OF-AMERICA 32884 533042
HZEBC YATIRIM 23959266 286 INFO Y ATIRIM MEMKLIL 23907844 47
VAP KREDIYAT. 17.274.581.542 ZIR&AT YAT. 18.805.082 447
UMLU MEMKUL DEGERLER 20753809035 TACIRLER YAT. 10683.993.896
IZYATIRIM £.335304.705 YATIRIM-FINAMIMAM 7.632532132
ViOP Endeks30 Agustos

MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
YATIR IM-FINAMIKNA M MEMK LL 2172 BAMK-OF-AMERICA 6.143
AR Y ATIRIM 1625 IS YATIRIM 3224
TACIFELER YAT. 1.393 QMNE FINAMZ YAT. 955
HALK YATIRIM 1.168 MEKSA YATIRIM 955
ZIRAAT YAT. 1.00 STRATEJ MEM. 508
Diger 6674 Diger 2.156
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
VAP KREDIYAT. 51492 BAMK-OF-AMERICA YATIRIM B - 56.218
TEE YATIRIM 16.880 IS YATIRIM - 31.333
GARANTIBEWVA 11107 AK Y ATIRIM 18.190
HALK YATIRIM 10625 HISEC YATIRIM 14.095
DEMIZ ¥ ATIRIM 10.057 IMFO Y ATIRIM MENKLL 5.896
Diger 35173 Diger 9612
ViOP Dolar/TL Temmuz
Kurum Ad MNet Alim Kurum Ad MNet Satim
1S Y ATIRIM 16472 AK Y ATIRIM 25454
FINAMSBAMNEK A5, 13.325 YATIRIM-FINAMIMAMN 10217
INFOYATIRIM MEMK LIL 4 656 YAF WVE KREDI BAMKASI A S, 5.000
ARBAMNK T.AS. 4014 QMNE FINAMZ YAT. 2449
DEMIZ Y ATIRIM 1.713 UMLU MEMKUL DEGERLER 830
Diger 3400 Diger 230
Kurum Ad MNet Alim Kurum Adi MNet Satim
ARBAMNK T.AS. 121.868 BAMK-OF-AMERICA 190.790
AR Y ATIRIM 96431 YAF WVE KREDI BAMKASI A S, 110.020
15 BAMNKASI &S, 76493 1S YATIRIM 79.575
TEE YATIRIM 51.290 GARANTI BEVA 49 5740
FIEAEAMKA &5, 30705 OME FINAMS YAT. 12539
Diger 103.361 Diger 37345
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Sektor ve Sirket Gelismeleri

Koza Altin (KOZAL, EP): 1C24'te 183mn TL net zararagiklamustir (N6tr)

Koza Altin (KOZAL, EP, Fiyat:22.00TL, Piyasa Degeri TL70,455mn) 1C23'teki 365mn TL'lik net
zararla kiyaslandiginda 1C24'te 183mn TL net zarar agiklamistir. Yillik olarak bakildiginda, 1C24'te
kaydedilen 790mn TLFAVOK'e ragmen (1C23'te 31mn TL negatif FAVOK kaydedilmisti), daha dustk
yatirm faaliyetlerinden elde edilen 1.192mn TL'lik gelir (1C23'te 2.526mn TL) ve ) daha ytksek
54Tmn TL vergigideri (1C23'te 130mnTL) 1C24'te net zararanedenolmustur. Koza Altin'in gelirleri
1C24'teyillik %3 artisla 2.929mn TL olurken, altin Gretimi 1C24'te yillik bazda%1,1 azalarak 49,3 bin
ons olarak gerceklesmistir. Ortalama ons basina altin fiyati 1¢23'teki 1.877 ABD$ (35.380 TL)
seviyesinden1C24'te2.053ABD$ (62.801 TL) seviyesine, yillik olarak %9,4 artis géstermistir. Diistik
altin tretimive glclu TL, yillik bazda gliclt altinfiyatlari ile dengelenmistir. Koza Altin 1¢23'teki 31mn
TL'lik negatif FAVOK'e kiyasla 1C24'te 790mn TL FAVOK ve %27 FAVOK marji kaydetmistir. Koza
Altin'in 1C23'te 2,014 ABD$ (62,176 TL) olan ons basina nakit maliyeti 1C24'te 1,557 ABD$na
(48,076 TL) gerilemistir. Koza Altin yillik bazda guclil FAVOK kaydetmesine ragmen, 1C24'te net
zarar kaydetmistir. Bu nedenle, sonuglarininhisse etkisininnétr olacagini dtstntyoruz.

Pegasus (PGSUS, EU): Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yillik %15 artarak 3.27mn olmustur
(Olumlu)

Pegasus (PGSUS, EU, Fiyat:238.90TL, Piyasa Degeri TL119,450mn): Haziran ayinda yurtici
yolcu sayisi yilik %21 artarak 1.20mn ve yurt disi yolcu sayisi yillik %12 artarak 2.07mn
olmustur. Toplamyolcusayisiiseyillik %15 artarak3.27mnolarak gerceklesmistir. 6A24'te toplam
yolcu sayisiyillik %23 artarak 17.42mn olmustur.

Tiirk Hava Yollan (THYAO, EU): Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yillik %1.0 artarak 7.8mn
olmustur (Olumlu)

Tiirk Hava Yollan (THYAO, EU, Fiyat:310.75TL, Piyasa Degeri TL428,835mn): 2024 Haziran
ayinda yurtici yolcu sayisi yillik %0.3 azalarak 3.0mn ve yurt disi yolcu sayisi yillik %1.9 artarak
4.8mn olmustur. Boylece Haziran ayinda toplam yolcu sayisi yillik %1.0 artarak 7.8mn olarak
gergeklesirken, 6A24'teise toplamyolcusayisiyillik %4.8 artisla 40.58mn olmustur.

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, EU): Bagli Ortaklik kurulusu (Notr)

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS, EU, Fiyat:554.00TL, Piyasa Degeri TL336,389mn): Yonetim
Kurulu'nun9 Temmuz 2024 tarihinde aldigi karara istinaden; Sirketin sardurilebilirlik hedeflerine
ulasmasi ve atik yonetim faaliyetlerinin daha verimli bir sekilde ydnetilmesi amaciyla Tmn TL
sermayeli birsirketinkurulmasina ve kurulus islemlerininbaslatiimasina karar verilmistir. Ortaklign
faaliyetlere etkisininsinirlidtizeyde olumlu olmasi beklenmektedir.
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Aciklamalar:

- Burapor,gtnliuk olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapal olan endeksler igin bir
oncekiglinun kapanis fiyatini gd stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rttismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarari veriimesibeklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusini yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olanileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen yadatamamen UgtncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerdenkaynaklitimtalepve davahaklarimiz saklidir.



