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Global — Merkez bankalari 6n planda olacak. Onceki hafta mevcut Baskan
Biden'in adayliktan cekilmesi ile ABD'de baskanlik secimine iliskin degisen MSCI Endeks Performanslari (2024=100)
haber akisi, gectigimiz haftalarda 6ne ¢ikan sektorel rotasyonda farkli 150 - 150
fiyatlamalara ve piyasalarda dalgalanmaya neden oldu. Yeni haftada global
tarafta oncelikli gindem maddesi merkez bankalari toplantilari. Ozellikle 31 Tarkiye

Temmuz tarihli Fed toplantisi, faiz indirim beklentileri agisindan yakindan takip 140
edilecek. Oncesinde Temmuz ayinda MSCI Dinya endeksi %0.4 primli, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %1.3 deger kaybiyla islem gértyor.
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Lokal — BIST'te, Moody’'s sonrasi tarihi ortalamalara yakin performans.
Gectigimiz hafta aciklanan Moody's kredi not artirrmini “beklentiler
paralelinde” degerlendirmis, kredi not artinmiyla diger kredi derecelendirme
kuruluslari ile ayni seviyeye gelinmesi ve 6ncesinde BIST'te olusan olumlu
performans nedeniyle olasi olumlu etkinin sinirl kalmasini bekledigimizi
paylasmistik.

Gelisen Avrupa
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Kredi not artirimi sonrasi performans son 20 yilda olusan performanslara 100 A
yakin. Son 20 yilda Turkiye kredi not artirimi éncesindeki 1 aylik periyotta BIST-
100 endeksinin ortalama %5.4 deger kazanirken, son not artirimi 6éncesinde Korfez Ulkeleri
%6.5'lik getiri gérmekteyiz. Son 20 yilda not artirnmi sonrasindaki ilk gin 20 1 roo
getirisi +%0.4 olarak gercgeklesirken, 19 Temmuz tarihli karar sonrasinda BIST-
100 endeksi getirisi +%0.1 oldu. 2004 yilindan bu yana gerceklesen not
artinmlari sonrasi bir haftalik periyotta ise getiri +%0.3, son dort kredi artirimi . . . ; . .
sonrasinda ise BIST-100 endeksinin %0.5 ile %3.5 arasinda degisen oranlarda Jan 2024 Feb2024  Mar2024  Apr2024 May 2024 Jun 2024 Jul 2024
deger kaybi gormustuk. Gectigimiz hafta BIST-100 endeksinde %2.4'luk geri Kaynak : LSEG, Garanti BBVA Yatinm

cekilme gérmekteyiz. ’ '
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Her ne kadar Moody's sonrasinda temkinli bir bakis acisi ortaya koysak da,
genel gorinimde enflasyonla mucadelede siki para politikalarinin kararllkla
surduraldaga, alke risk priminin dusuk kaldigl, TL'nin reel olarak degerlendigi,
Ulke kredi not artirim potansiyelinin korundugu (06.09 ve 01.11 tarihli Fitch ve
S&P kredi not gdzden gecirmelerini, yuksek spekulatif seviyeden spekulatif
seviyeye gegis potansiyeli agisindan 6nemsiyoruz) ve yurtdisi bor¢lanma
maliyetlerinde rahatlama ihtimali paralelinde TL cinsi varliklar ve BIST bazinda
orta vadeli pozitif bakis agimizi strdirmekteyiz.

Temel tarafta kiresel risk istahini etkileyen gelismelerin (Fed beklentileri, ABD Ozgiir Yurtdasseven
secimleri, jeopolitik risklere iliskin haber akisi vb) yani sira yurt i¢i gindemde Yatirim Danismanligi = Birim Madrd
2C24 finansallari hisse bazli hareketliligi 6n plana cikartabilir. Teknik 2 g .

gorinumde ise gegtigimiz hafta temkinli bir bakis agisi ortaya koyup, 11.500 oyurtdasseven@garantibbva.com.tr
bolgesine yaklasiimasi ya da 11.000 destek bdélgesinin kirilmasi halinde (ilk
asamada 10.900-10.800 bolgesine yonelik) duzeltme riskinin  artmasi
beklenebilecegini belirtmistik. Yukselis denemelerinin yetersiz kaldigi ve 11.000 Yurt ici ve yurt disi
destek bolgesinin kirildigi endekste haftalik bazda %?2.4 geriledi. Yeni haftada piyasalarda
kisa vadeli indikatérlerde asirn satim bolgelere yaklasiimasi, orta vadeli trend uzman rehbsrinie
destegi ve 50 gunluk ortalamanin bulundugu 10.700-10.600 destek bolgesini
o6n plana cikarmakta. Olasi tepki alimlarinin, belirttigimiz destek seviye
Uzerindeki ivmesini yakindan izleyecegiz. Bu bolge tGzerinde takip edecegimiz
direnc seviyeler ise 11.000-11.100 ve 11.250-11.300.

Garanti BBVA Yatirim.
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Temmuz ayina sinirli pozitif risk istahi ile baslandi. MSCI Turkiye endeksi
Temmuz ayinda %3.9 deger kazandi. 2023 yilinda MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar (GOP) endeksine gore %15 negatif ayrisan MSCI Turkiye
endeksi, 2024 yilinda %31 pozitif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2024 yilinda Turkiye, Tayvan, Hindistan

olumlu; Misir, Brezilya, Meksika olumsuz ayrisan hisse endeksleri
konumunda.
Sektorel performanslarda Temmuz ayinda gelismekte olan hisse

piyasalarinda Saglik, ilac, Elektrik Hizmetleri; ayni dénemde BIST'te
Madencilik, GMYO, Teknoloji gérece olumlu ayrisan ilk 3 sektér endeksi
olarak 6ne gikmaktadir.

Yatirim Danismanligi Birimi
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Temmuz ayi bazindadir)

Haftalik Aylik
BIST Tum-100 (ABDS) 0.3 3.1
MSCI Korfez Ulkeleri -0.4 28
BIST-30 (ABDS) 26 1.7
BIST 100-30 (ABD$) -1.1 1.5
FTSE 100 1.6 1.5
EURUSD -0.2 1.3
Altin (Ons) -1.8 1.0
MSCI Tarkiye -2.8 0.9
MSCI Latin Amerika 2.7 0.8
MSCI Dunya -0.8 0.4
MSCI Sinir Piyasalar -1.3 0.3
EURO STOXX 0.3 0.0
S&P 500 -0.8 0.0
JP Morgan GOU Kur Endeksi -02 -01
MSCI GOP -1.6 —1-3
Dolar Endeksi (DXY) -0.1 =1l
Ham Petrol -0.2 -19
MSCI Gelisen Asya -1.7 -2.0
MSCI Gelisen Avrupa -2.4 -2.1
JPYUSD 2.4 46
NIKKEI -6.0 4.8

Yilbasindan Bu Yana

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Gelisen Ulkeler CDS Verisi

MSCI GOP Sektorel Performans

BiST Sektorel Performans

(2024, Bp) (Siralama ABD$ ve Temmuz ayi bazindadir) (Siralama ABD$ ve Temmuz ayi bazindadir)
] ”" Saglik Madencilik
llag GMYO
ol - Elektrik Hizmetleri Teknoloji
) Telekom Perakende 55
Turkiye Perakende — Gida
Gida — %59
" “ Savunma — Telekom ok
G.Afrika Sigorta Bilisim
Bankacilik Tekstil
ol (O bjent-2a GMYO Demir Celik [—
Demir Celik Bankacilik %55
Otomotiv “— Elektrik Hizmetleri L
1504 1= Havayollari e ——— -
Beyaz Esya Havayollari —————
Meksika Madencilik Otomotiv Y —
m 10 Teknoloji Sigorta 203
NN N T T Tekstil - - - : -
Polonya f T T 1 T T T 1 -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
T 5% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% mTemmuz=100 = 2024=100

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Jan 2024 Feb 2024 Mar 2024 Apr 2024 May 2024 Jun 2024 Jul 2024

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

B Temmuz=100 m2024=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 14.172 ile

mevcut BIST-100 endeks seviyesine goére %30 oraninda yukselis 14000 |

potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yutksek

potansiyel %52 iskontolu”, en dustk potansiyel “%9 primli" olarak 12000 -

gerceklesti. 10000
a Onde gelen merkez bankalarinin faiz artinmlarini durdurmasi kiresel risk 8000 -

istahina katki saglayan faktorler arasinda 6ne cikiyor. 2024 yilinda Fed'in
faizleri mevcut seviyelerinde ne kadar tutacagi, faiz indirim zamanlamasi ve
buyuklugu gibi sorulara cevap araniyor. Yabanci yatirmci ilgisi agisindan 4000
kuresel risk istahinin yonu, 2024 yilinda BIST acisindan izledigimiz baslklar

6000 -

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Msclacwl > [ FT" 10% -

L. . . 2000 T T T T . . .
arasinda yer almaktadir. Yurt icinde yakin vadede enflasyonu diustrmeyi hedef N N N o Q i N N
alan para politikasi agisindan kiresel tarafta petrol fiyatlarinin seyri, faizlerin 5 g o s g e S '
yond, Fed'e yonelik beklentiler kontrol edemedigimiz, bununla birlikte s BST - Konsensus Hedef — B[ST 100
izlememiz gereken basliklar olmaya devam ediyor.
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
Hisse Piyasalari ve Merkez Bankasi Politika Faizleri Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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) BiST-100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
a BIST-100 endeksi 2 yillik gérinimde 200 gunluk ortalama rasyosu "2 yillik

ortalama” ve "'-1 Standart Sapma’" arasinda dalgalanirken, TL ve ABD$ bazl
teknik gérunumler orta/uzun vade yukselis trendi igerisinde hareketini devam
ettiriyor. Genel gérinimde potansiyel direng seviyeleri 345-360% ve 400-410%
olarak takip etmekteyiz.

a Gectigimiz hafta temkinli bir bakis acgisi ortaya koyup, 11.500 bolgesine
yaklasilmasi ya da 11.000 destek bolgesinin kirilmasi halinde (ilk asamada
10.900-10.800 bolgesine yonelik) duzeltme riskinin artmasi beklenebilecegini

belirtmistik. Yukselis denemelerinin yetersiz kaldigi ve 11.000 destek bolgesinin B TP 2020 ' FRrY " 2022 " 2025 T Zom
kirildigi endekste haftallk bazda %2.4'luk geri cekilme goérmekteyiz. Yeni ooy B , , F oo
haftada kisa vadeli indikatorlerde asiri satim bolgelere yaklasiimasi, orta vadeli e BISTI00-BISTI00 200 MAV (Nominal Fark) Fooe
trend destegi ve 50 gunltk ortalamanin bulundugu 10.700-10.600 destek " oo
bolgesini 6n plana ¢ikarmakta. Olasi tepki alimlarinin, belirttigimiz destek . . _
seviye Uzerindeki ivmesini yakindan izleyecegiz. Bu bolge tzerinde takip . o - — : — L
edecegimiz direng seviyeler ise 11.000-11.100 ve 11.250-11.300. Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatinm
BiST-100 (TL, Giinliik) BiST-100 (ABD$, Giinliik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatirimci Pay islemleri Nette 2023 1.360mn$alis, 2024 1.029mn$satis

ggg 1 r 1600 12.000 - - 1250
] L 1.200 L 1.000
288 - 800 o r 720
200 8.000 A - 500
1 L 400 - 250
100 4 6.000 A |
“ ] - 4.000 - [0
100 - L 400 - -500
200 1 2.000 A L 750
-300 L -800 0 , I -1.000
400+ ] ' ' i ' N1 1250
r 1200 & N N N N N N '
9004 -2.000 & N o $ % % N L 1,500
-600 - L -1.600 © o o o o o o
o
a . . S
5 = Haftalik islemler a— KUmilatif (sag eksen) —DIBS =Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatinm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yatirnmci Sayisi Temmuz ayinda 7.44milyonile Haziran ayi(7.60 milyon) altinda BiST'te Yabanci Yatirimci Orani* %29,93 ile yil ici zirvesi (%31.10) altinda
Yerli Yatirimei Yatirimei Sayisi (Haziran) Portfoy Bilyiikliigiinde Pay ) .
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay Aylik Degisim 2022 2023 2024 45.00% 1 r 45.00%
01 44198 0.6% 5,.8% 0,00% 0,00% 0,00%
2-100 604.974 8,0% 9.7% 0,00% 0,00% 0,00% 40,00% A I 40,00%
101-1.000 907.868  119% 11,2% 0,01% 0.02% 0,01%
1.001-5.000 1499.174 19,7% -24,9% 0,08% 017% 0,10% 35,00% L 35,00%
5.001-10.000 747.121 9.8% 77% 0,10% 0.21% 0,15%
10.001-20.000 765422 101% -4,6% 0.24% 0,39% 030% 30,00% A L 30,00%
20.001-50.000 9024625 122% -2.8% 0,79% 1,04% 0.81% %29.93
50.001-100.000 613175 8.1% 1,7% 1,29% 1,53% 1,19% 25.00% A L 55.00%
100.001-250.000 661768  87% -0,6% 317% 355% 2.86%
- 0, 0, 0,
250.001-500.000 360.891 4.7% 0.3% 379% 4,07% 345% 20.00% . . . . . . 20.00%
500.001-1.000.000 232.705 31% 0.8% 4,76% 4,97% 4,40% o o N ™ I¢) < <
N [qV} [qV} N N [eV) N
1.,000.001-5,000.000 203.448 27% 19% 11,74% 10.99% = © = 3 2 N N
0, 0, 0, 0,
5.000.001-10.000.000 2946 03% 30% 8576% | 436% 4.21% —— Duzeltilmemis Duzeltilmis (sag eksen)
10.000.0001 - + 18.733 0.2% 35% 67,93% 71,46%

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
*Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda dutzeltilmistir.

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Roélatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Piyasa Ajandasi
29.07 AKBNK 2C24 Finansallari
30.07 GARAN, ARCLK, KTLEV 2C24 Finansallari
31.07 TCMB PPK Toplanti Ozeti
31.07 FedToplantisi
31.07  YKBNK, OTKAR, TTRAK 2C24 Finansallari
01.08 ABDimalatISM
01.08 TOASO, AKGRT 2C24 Finansallari
02.08  ABD istihdam Verileri
05.08 Turkiye Temmuz Ayl Enflasyon Verisi
05.08 TUPRS, AYGAZ 2C24 Finansallar
06.08 FROTO 2G24 Finansallari
08.08 KCHOL, LIDFA2C24 Finansallari
09.08 BRSAN 2C24 Finansallar
12.08 MSCI Endeks Degisiklikleri Agiklanacak
20.08 TCMB PPK Toplantisi
20.08 MGROS 2C24 Finansallari
28.08 SAHOL 224 Finansallari
30.08 MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
06.09  Fitch Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi
01.10  SessizDonem Baslangici (3G24)

o1n

S&P Turkiye Kredi Not Gozden Gegirmesi

‘/ Yatirimci ‘ ‘

Verileri Rolatif ‘

YASAL UYARILAR

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitiv, Garanti BBVA Yatirm

Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gorusiunt yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu
rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu
bilgiler 1si8inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénik yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikg¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen Ulclncl Kkisilerce hicbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen
kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal dtuzenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyan
Notu : Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size
sundugum yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda
degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir




