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Model Portféy Raporu (08:50)

Model Portféyiimiiz son giincellememizi yaptigimiz 29 Temmuz 2024 tarihinden itibaren
BIST-100 endeksinin %0.4 iistiinde performans goésterdi. Bu raporumuzila KRDMD'yi
model portféyiimiize ekliyoruz.

KRDMD'yi model portfoyiimiize ekliyoruz. Stok etkisinin ortadan kalkmasi ve yurt ici cevher fiyatlarinin “gérece”
normallesmesiyle, 3. ve 4. ceyreklerde maliyetlerdeki diistis etkisinin hissedilecegini dustintyoruz. 1G240 84$%,
2C24'uise 31% ton basina FVAOK ile tamamlayan Kardemir'in en kotiyu ikinci ceyrekte geride biraktigina inaniyoruz.
Sirketi kapsama aldigimiz raporda da vurguladigimiz tizere, Kardemir'in yili 74$ ton basina FVAOK ile geride
birakacagini éngortyoruz. 3. ceyrekte Urtn fiyatlarinda baslayan toparlanma ve yikselen satis hacmi, en kétlntn
geride kaldigi tezimizi destekliyor. Sirketi kapsama aldigimiz raporda, uzun vadede urdn kalitesinin artmasini
bekledigimizi vurgulamistik. Son ceyrekte Azerbaycan'a gerceklestiriimesi beklenen ray teslimatlari ve Cezayir ile
gergeklestirilen so6zlesme, bu durumun kisa vadede de karliliga yansimasini saglayacak. Turkiye igin beklenen
demiryolu yatirnmlari i¢ talep icin de pozitif beklentiye girmemizi sagliyor. Cin'den gelen tesvikler sektorde iyimserlik
beklentisi icin dayanak saglamaya devam ediyor. Cin'de 3 yila yayilmasi planlanan, toplam bayukluga ~6 trilyon yuan
(~845mir USD) olarak hedeflenen malitesvik paketi, tlkenin pandemi sonrasi zayif kalan tiketim davranisini
iyilestirebilir. Tesvik paketinin sektor Uzerindeki pozitif etkilerinin hissedilmesi uzun stirecek olsa da kisa vadede hisse
fiyatini desteklemeye devam etmesini bekliyoruz. Kardemir'i kapsama aldigimiz raporda da vurguladigimiz (zere
Cin'de i talebin toparlanmasi, sektor icin en belirgin iyilesmeyi saglayacaktir. Kardemir benzer sirketlerle ve kendi
tarihsel carpanlariyla kiyaslandiginda iskontolu kalmaya devam ediyor. Sirket son 10 yil ileri déniik FD/FVAOK
ortalamasi olan 4.85'in oldukca altinda, 3.75 FD/FVAOK ile islem géruyor.

Tercih ettigimiz hisseler:

AKBNK Sermaye yeterliligi ve likiditesi ile 6n planda

BIMAS Artan gida enflasyonu, toparlanmasini bekledigimiz musteri trafigi
KRDMD Ton basina FAVOK 'te iyilesme beklentisi ve artan ray siparisleri
KCHOL NAD iskontosu ve dengeli portfoy

TCELL ARPU artisi ve daha guclu finansallar

THYAO Guclt yolcu trafiginin devami beklentisi

YKBNK Gugla karhhk géranama

Model Portféy Performans

Model Portfoy getirisi (son degisiklikten itibaren)* -18.6%
BIST 100 getirisi (son degisiklikten itibaren) -19.0%
Model portfoy gérece getirisi (son degisiklikten itibaren) 0.4%
Model Portfoy getirisi (YBB) 26.9%
BIST 100 getirisi (YBB) 16.5%
Model portféy gérece getirisi (YBB) 9.0%

*29.07.2024'ten itibaren

Kaynak: Garanti BBVA Yatirm
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Model Portféy Raporu

Temel Nominal

Hisse Tavsiye Agirlik Eklendigi Tarih Getiri Rolatif Getiri
AKBNK EU 11.0% 04.06.2024 -16.6% -0.6%
BIMAS EU 16.0% 04.06.2024 -2.7% 15.9%
KCHOL EU 16.0% 04.06.2024 -25.4% -11.2%
KRDMD EU 16.0% 15.10.2024 0.0% 0.0%
TCELL EU 15.0% 04.06.2024 -18.0% -2.3%
THYAO EU 15.0% 04.06.2024 -15.9% 0.2%
YKBNK EU 11.0% 04.06.2024 -20.7% -5.5%

Kaynak: Garanti BBVA Yatirm
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Tercih Nedeni

Sermaye yeterliligi ve likiditesi ile 6n planda

Artan gida enflasyonu, toparlanmasini
bekledigimiz musteri trafigi

NAD iskontosu ve dengeli portfoy

Ton basina FAVOK'te iyilesme beklentisi ve
artan ray siparisleri

ARPU artisi ve daha giclu finansallar

Guclu yolcu trafiginin devami beklentisi

Gucla karhhk géranimu

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan; sirketlerin uzun donemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boélimu'nin
Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik
raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi
uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif performansi ile
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk
ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstint yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a icerigi kismen ya da tamamen Ug¢lncU kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave
olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirim ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.

Garanti Yatirihm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / istanbul
Telefon: 212 384 11 21

Faks: 2123524240

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlari

EU Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi beklenmektedir.

EP Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda

