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AKBNK 3C24 Finansal Sonuclar — Notr

Akbank 3C24'de geyreksel %17, yillik bazda ise %56 azalma ile 9,03Tmn TL net kar aciklad.
Aciklanan net kar, bizim beklentimiz olan 9,394mn TL ve piyasa beklentisi olan 9,041mn TL'ye
yakin gerceklesti. Akbank'in 6zkaynak karlihgr yilin ilk dokuz ayinda %20.2 oldu. (2023: %37.9).
Bu ceyrekte beklendigi gibi artan fonlama maliyetleri marji baskilamaya devam ederken, azalan
swap hacimleri ticari islemler karini destekledi. Ceyreksel bazda aktif kalitesinde normallesme
gozlemledik, banka ayrica 1,4mir tutarinda serbest karsiligi iptal ederek net kari destekledi.

One ¢ikan basliklar;

Buyume tarafinda tuketici kredileri sayesinde TL krediler yilbasina goére %30 baytdua. Ayrica,
mevduat tarafinda TL buyUme yilbasina gére %29 oldu. Dolayisiyla, TL kredi mevduat orani
yllbasina gore sadece 1 puan azaldi ve %83 oldu. Bankanin Akbank AG hari¢ YP kredi blylUmesi
ise %43 ile dikkat gekici. Net faiz marji artan fonlama maliyeti neticesinde ceyreklik 19 baz puan
azaldi ve %1.9 oldu. Banka marj tarafinda 2024 yilinda %4 civari bir marj beklentisini %3 olarak
asagl revize etmisti ancak bu oran Uzerinde de asagi yonlu riskler oldugu belirtildi. Komisyon
gelirleri 6deme sistemler kaynakli olarak yillik bazda %148 ile glclu buyudd. Akbank, bu
gostergede yillik %80 uzeri buyume beklentisini %100 Uzeri olarak revize etmisti. Faaliyet
giderleri tarafinda ise, zorluklar devam ediyor. Yillk bUytime %88, gider/gelir orani %57
seviyesinde (2023: %32).

Takipe girislerde bir miktar artis goéraltyor. Takip orani yeni girisler neticesinde ceyreklik bazda
0.4 puan artti ve %2.5 oldu. Bankanin net takip girisi 6nceki ceyrekteki 3.3mlr TL seviyesine gore
bu ceyrekte 7.4mlir TL olarak gerceklesti. Risk maliyeti yilinilk ¢ ceyreginde 87baz puan olurken,
banka bu gostergede beklentisini 100 baz puan alti olarak muhafaza etti.

Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Aciklanan finansallarin beklentilere yakin olmasindan dolayr piyasa etkisinin notr olmasini
bekliyoruz. Akbank icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 12A hedef fiyatimizi 82.00TL

koruyoruz.
Gelir Tablosu (mn TL) 3C23 4G23 1G24 2G24 3G24 Dgs.Gyr. Dgs.Yillk. 9A23 9A24 Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 23,173 17,418 18,729 17,136 12,706  -26% -45% 45,978 48571 6%
Komsiyon Gelirleri 9,177 11,259 13,858 16,001 18,662  17% 103% 19,573 48521  148%
Ticari Kar/Zarar 9,204 2,055 -307 -3,017 744 a.d. -92% 35,063 -2,580 a.d.
Temettt Gelirleri 2148 1958 2,141 2451 2421 1% 13% 5360 7,014 31%
Diger Gelirler 773 3,074 4141 2255 3,461 53% 348% 3,064 9857  222%
Toplam Gelirler 44,474 35,763 38,563 34,827 37,994 9% -15% 109,038 111,384 2%
Faaliyet Giderleri 11,603 13,958 18,335 19,017 20615 8% 78% 30,817 57,967  88%
Karsilik Oncesi Kar 32,871 21,805 20,228 15,810 17,379 10% -47% 78,221 53,417 -32%
Karsiliklar 2,948 5045 4273 3970 6850 73% 132% 10,535 15,092  43%
Vergi Oncesi Kar 29,923 16,759 15,955 11,840 10,529 -11% -65% 67,687 38,324 -43%
Vergi 9475 1,741 2771 916 1498  64% -84% 16,226 5,185 -68%
Net Kar 20,447 15,018 13,184 10,924 9,031 -17% -56% 51,460 33,139 -36%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirlklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikg¢a igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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