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YKBNK 3C24 Finansal Sonucglar — Notr

Yapi Kredi 3C24'de 5,00Tmn TL net kar elde etti. (-30% ceyreklik, -80% yillik) Agiklanan net kar,
bizim beklentimiz olan 4,848mn TL ve piyasa beklentisi olan 4,971Tmn TL'ye paralel gerceklesti.
Yilin ilk ti¢ ayinda toplam kar rakami ise 22.4mir TL oldu (-54%). Ozkaynak karlihgi bu dénemde
%16.4 oldu. (2023: %45). Ceyreklik bazda artan karsilik oranlari net kari baskilarken, swap
eklenmis net faiz gelirlerinde ise bir miktar toparlanma goérdik. Banka orta-ust seviyede 20'li
rakamlarda olan 6zkaynak karliligl beklentisi Gzerinde marjlardan dolayl asagl yonlu riskler
ongoruyor.

One ¢ikan basliklar;
Bilanco. TL krediler ceyreklik bazda yatay kalirken, YP krediler ise ayni dénemde %10 buytdu.
Mevduat tarafinda ise TL buylime %2 seviyesinde gerceklesti. Banka TL kredilerde reel btylme
beklerken, yilbasindan beri buyime %28 olarak gerceklesti.
Gelirler. Swap eklenmis net faiz marji yilin ilk 9 ayinda %0.3 oldu. Ceyreklik olarak TL kredi
mevduat makasi 236baz puan artti. Bunun, net faiz marji tzerindeki etkisi ise reglasyonlar ve
siki para politikasi nedeniyle sinirli kaldi. Banka yil sonu net faiz marji beklentisi olan %2 tizerinde
asagl riskler bekliyor. Yil sonu net faiz marjinin ise %4.5'ler seviyesinde olmasi éngoraltyor. Bu
dénemde, komisyon gelirleri 6deme sistemlerinin katkisi ile yillik %145 buyudu.
Maliyetler. Faaliyet giderleri artan personel ve musteri kazanim maliyetleriile 9A24'de yillik bazda
%76 arttl. Komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama orani %98 oldu.
Aktif kalitesi. Tuketici kredileri kaynakli olarak yeni takip girisleri ceyreklik %48 artarak 7.9mlir TL
oldu. Tahsilat performansi ve karsilik iptallerinin 26Tbps'lik destegine ragmen kumdalatif risk
maliyeti 9A24'te 23bps' ye yukselmistir. (2023: 14 baz puan).

Piyasa etkisinin n6tr olmasini bekliyoruz

Sonugclarin beklentilere paralel olmasindan dolayi piyasa etkisinin notr olmasini bekliyoruz. Yapi
Krediigin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi ve TL42.00 hedef fiyatimizi koruyoruz.

Gelir Tablosu (mn TL) 3C23 4G23 1G24 2C24 3G24 Dgs.Cyr. Dgs.Yillk. 9A23 9A24 Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 27,703 23,770 22,628 17,026 14,158 -17% -49% 49132 53,812 10%

Komsiyon Gelirleri 9,765 12,989 15557 18,141 18,942 4% 94% 21,493 52,641 145%
Ticari Kar/Zarar 5667 -3,599 -10,251-16,094 -9,448 a.d. a.d. 23,510 -35,794 a.d.

istirak Gelirleri 2360 2433 259 2945 3,373 15% 43% 5791 8914 54%
Diger Gelirler 2544 4,873 8,867 8234 6,041 -27% 137% 12,509 23,142 85%
Toplam Gelirler 48,040 40,467 39,398 30,252 33,065 9% -31% 112,435 102,714 -9%
Faaliyet Giderleri 11,454 15,778 16,384 17,535 20,197 15% 76% 30,702 54,116 76%
Karsilik Oncesi Kar 36,586 24,688 23,014 12,717 12,868 1% -65% 81,733 48,598 -41%
Karsiliklar 3948 4,796 12,096 5562 8,777 58% 122% 19,074 26,436 39%
Vergi Oncesi Kar 32,638 19,893 10,918 7,154 4,091 -43% -87% 62,659 22,163 -65%
Vergi 8,052 586 616 52 -910 a.d. a.d. 13,956  -243 a.d.

Net Kar 24,586 19,307 10,302 7,103 5,001 -30% -80% 48,702 22,405 -54%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirmm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirnimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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