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@al — Gumriik vergileri ve jeopolitik risklere iliskin haber akisi ta}
ediliyor. Nisan ayinin son haftasina girilirken, aylik bazda MSCI Gelismekte Olan

Avrupa, Altin (ons), EURUSD, MSCI Latin Amerika'nin olumlu ayristigi piyasa ortami
gormekteyiz. Gumrtk vergileri konusunda ABD'nin soylem degisikligi ve daha ihmli
zemine c¢ekilen tartismalar, kuresel risk istahina son bir haftada katki sagladilar.
Ayni zamanda jeopolitik riskler bashgi altinda Rusya-Ukrayna arasinda baris umudu
da iyimserlige katki saglarken, Pakistan-Hindistan arasinda artan gerilim,
gelismelerin takibini gerektiriyor.

Lokal — Global tarafta risk istahindaki egilimler, lokal tarafta para politikasi
adimlarn beklentileri sekillendiriyor. Kiresel piyasalarda gumrik vergisi ve
jeopolitik riskler ekseninde olusan fiyatlamalarin yani sira yurt icinde buyume,
enflasyon, para politikasi beklentilerinin sekillendirdigi yatirim temasi 6n planda. S6z
konusu goérintimde TCMB'nin 20 Mart tarihli ara toplantisi sonrasinda degisen
makro sartlar cercevesinde 8 Nisan tarihinde “Finansal Piyasalar Strateji Raporu
2025 Guncelleme” raporu yayinlayip, éngoérulerimizi giincellemistik. Onumuzdek|
dénemde benzer gincellemelere ilk ceyrek finansallari ile birlikte daha sik tanik
olacagimizi dustnuyoruz.

Bilanco aciklamalari ve sirketlerin 2025 yilina iliskin dngoruleri yakin vadede takip
edecegimiz basliklar arasinda yer almakta. Garanti BBVA Yatirim Arastirma ekibimiz
tarafinda ""1C25 Bilanco Tahminleri”mizi gectigimiz hafta yaymlamistik. Konsolide
olmayan sirketler icin ilk ¢eyrek finansal sonuclar icin son génderme tarihi 30
Nisan, konsolide sirketler icin ise 12 Mayis olarak belirlendigini hatirlatalim.

TL varliklar ve BIST adina yakin vadede izledigimiz diger basliklar: 5 Mayis tarihli
Nisan ayi enflasyon verisi, 22 Mayis tarihli Enflasyon Raporu sunumu olacak.
Belirttigimiz baslklarin gerek enflasyona gerekse de ilk faiz indirimine yonelik
beklentilerin belirlenmesinde etkili olmasini bekleriz.

Yeni haftaya baslarken global tarafta gectigimiz hafta etkili olan iyimserlik ardindan
sinirll kar satislari gormekteyiz. Hafta icinde 1C25 bilanco aciklamalar (28.04
GARAN, THYAO, TOASO, LILAK, OTKAR, BIGCH, AKGRT; 29.04 ASELS, TUPRS,
AYGAZ, FROTO, TKNSA; 30.04 KCHOL, ADEL, BRISA) yani sira TCMB'nin fonlama
faizinin %46-%49 araliginda hangi seviyede olusacagl kisa vade fiyatlamalar
agisindan takip edilecektir. Ayrica tatil ginl olmasina karsin 1 Mayis'ta agiklanacak
Istanbul Perakende Fiyatlari endeksi, 2 Mayis'ta ABD'de aciklanacak istihdam
verileri haftalik ajandanin 6ne ¢ikan basliklari.

BIST100 endeksi TL bazli teknik gérinimde haftalik bazda 9.250 destek, 9.600-
9.700 direng araliginin 6n planda olmasini bekliyoruz. 250$ (~TL9.650) bolgesi
Uzerinde toparlanmanin saglanamadigl gérinimde dalgali egilim glindemde

kalabilir. ilave volatilite riski adina 9.250 destek bolgesini 6nemsesek de, 9.000-
,800 arahginin tepkisel anlamda 6n planda kalmasini bekleriz.
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a MSCI Turkiye endeksi, oldukca dalgal egilime sahip Nisan ayinda sinirli

endekslerioldu.

-

negatif ayrisiyor. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi %3.5 deger kaybetti.
2024 yiinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9
pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %14.3 negatif ayristi.

a Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Polonya (%41.4), Cekya
(%34.6), Kolombiya (%33.7) olumlu; Tayvan (-%13.8), Tayland (-%13.6)
Endonezya (-%13.1) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

a Gelismekte olan piyasalarda Nisan ayinda Beyaz Esya, Savunma, Gida;
BiST'te ayni dénemde Teknoloji, Elektrik, Gida olumlu ayrisan sektor

~
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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MSCI GOP Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Nisan ayi bazindadir)
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Nisan ayi bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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a Son doénem yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro tarafta etkiledigi 8000 -
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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a BIST-100 endeksinin 2 yillik gériinimde 200 giinlitk ortalama rasyosu 2
yillik ortalama’ya yaklassa da, yasanan son dalgalanma ardindan yeniden
“-1" ve "-2 Standart Sapma’’ arasinda hareket ediyor.

a Mart ayinda yasanan guclu volatilite ardindan BiIST100 endeksinde yon
arayislari belli bir islem bandinda dalgali egilimle surtyor. Kisa vadeye
iliskin olarak TL bazi gériinimde olusan sikisma, ABD$ bazinda olusan
tepe formasyonu izledigimiz teknik gérunumler. Ozellikle endekste 250%
cevresinde yukari yonlt gucla bir ivmelenme yasanmadigi takdirde 237-
235% ve 220-215$ bolgelerine yonelik riskler giindemde kalacaktir. TL
bazli gérinimde ise haftalik bazda 9.300-9.250 destek, 9.600-9.700
direng araliginin 6n planda olmasini bekliyoruz.
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatinnmci Pay islemleri (2024, 2025 mn ABD$)
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Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Mart 2025)
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0-1 71720
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1.001-5.000 1.096.990
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10.001-20.000 566.803
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50.001-100.000 496.943
100.001-250.000 561.826
250.001-500.000 330.296
500.001-1.000.000 224.501
1.000.001-5.000.000 202.563
5.000.001-10.000.000 22.486
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Ayhk Degisim 2023
32% 0,00%
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1.2% 0,02%
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Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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