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@)al — Dalgali Nisan ayinin ardindan Mayis ayina olumlu baslangic. GU%
vergileri konusunda ABD'nin olumlu anlamda séylem degisikligi Mayis ayinda risk
istahina katki saglyor. Ayin ilk islemlerinde ABD ve Avrupa endeksleri %2'ye yakin
getiriler elde ederken, yeni haftada odak noktasi gimruk vergileri kaynakh haber akisi
ve 7 Mayis tarihli Fed toplantisi olacak.

Lokal — TCMB kararlarinin etkileri ve Nisan ayi enflasyon verisi takip edilecek.
Turk hisse piyasasi Mayis ayina %0.8'lik getiri ile baslasa da, 2025 yilindaki %15'lik
kayipla gelisen piyasalar icinde en zayif performansa sahip piyasa konumunda. Mevcut
durumda MSCI Turkiye endeksinde, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine
gore %19.6'lik negatif ayrisma gormekteyiz. Son 5 yil icerisinde %20'ye yaklasan
negatif ayrismalarin ardindan tepki alimlarinin 6ne ciktigini gérmekteyiz. Bu egilimle
birlikte temel taraftaki gelismeleriizliyor olacagiz.

Hatirlanacagl tGzere Mart ayinin ikinci yarisindan itibaren yurt ici ve yurt disinda
yasanan gelismelerin ardindan 8 Nisan tarihinde "Finansal Piyasalar Strateji Raporu
2025 Guncelleme” raporumuzu paylasmistik. Makroekonomik beklentilerdeki
degisikliklerin ardindan Turkiye tarafinda iki konunun 6nem kazandigini belirtmistik:
Enflasyon ve Rezervler... Enflasyon tarafinda TCMB'nin 20 Mart tarihli ara toplantisi ve
17 Nisan tarihli PPK toplantisi sonrasinda siki durusunu koruyarak, bu konudaki
kararhligini strdurdugund gérmekteyiz. Rezervler konusunda ise Cuma aksami gelen |
aclklama ile TCMB Turk Lirasina gegisi desteklemek amaciyla makroihtiyati cergevede
bazi degisikliklere gitti. Son haftalarda hane halki ve kurumsal tarafta déviz mevduatta
gorece sakin bir egilim gérmekteydik. TCMB'den gelen son adimlarin rezerv ve TL
tarafinda destekleyici olmasini bekleriz.

Haftaya baslarken 6nemsedigimiz bir diger baslik TUIK'in aciklayacagi enflasyon verisi. [+

Buna gore one ¢ikardigimiz kisa vadeli senaryolarimiz:

i)TUFE verisinin anlamh ?Iekilde beklentilerin (<%2.9) altinda aciklanmasi.
Kosullarin ne kadar sure daha siki kalacagi ve ilk faiz indirimi ne zaman gtindeme
gelebilir ﬁlbl sorular hisse piyasasi ag[|s|n an tartisiimaktaydi. Beklentilerin anlamli
ekilde altinda kalacak bir verinin belirttigimiz soru isaretlerinin azalmasi konusunda
atki saglamasini ve BIST'i kisa vadede desteklemesini bekleriz. llk asamada 9.250-

9.300 bolgesine yonelim, s6z konusu seviyenin asilmasi halinde tepki alimlarinin
9.550-9.6

0 (~2509%) seviyesine yonelik ivme kazandigi egilim dngormekteyiz.

ii)TUFE verisinin beklentiler cercevesinde (=%3.0-%3.3) aciklanmasi. Bu yonde
veri bir onceki senaryodaki soru ‘isaretlerini azaltmiyor olsa da, daha siki parasal
kosullari c?'lmdll'lk gun emeggetlrmemeSA acisindan kisa vadede dengeli bir veri olarak
degerlendirilebilir.” 9.000-8.800 destek/9.250-9.300 araliginda ~ dalgal egglllmln
devamini, destek bolgeye akla%lllrken tepkisel alim firsatlarinin 6ne ¢ikmasini ve 9.300
bolgesinin asiimasi halinde tepki alimlarinin 9.550-9.600 (~250%) seviyesine yonelik
ivme kazanmasini bekleriz.

iii) TUFE verisinin beklentilerin anlaml sekilde lizerinde (>%3.5) ag_lklanmasl._
Kisa vadeli gérinum agisindan olumsuz etkiler iceren bu ?/c'jnde bir TUFE verisi
ardindan mevcut siki kosullar sorgulanabilir, daha siki kosullara yonelik beklentiler

tndeme gelebilir. Bu senaryoda BIST100 endeksinde de ilk asamada 9.000-8.800
§~232$) bdlgesine yonelik satis baskisinin artmasi bekleriz. Bununla birlikte olumsuz
senaryoda artacak volatilite riskine (8.800-8.300) karsin, BIST'te orta vadede getiri
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Kaynak: LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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MSCI Tarkiye endeksi, Mayis ayinda toparlanma egiliminde olsa da sinirli
negatif ayrisiyor. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi %0.8 deger kazandi.
2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9
pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %19.6 negatif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Polonya (%41.5), Cekya
(%36.5), Yunanistan (%34.5) olumlu; Tuarkiye (-15.4%), Endonezya
(-%8.5), Tayland (-%8.1) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Mayis ayinda Teknoloji, Havayollari, Sigorta;
BiST'te ayni dénemde Teknoloji, Gida, Demir Celik olumlu ayrisan sektor
endeksleri oldu.

)

Tahvil Faizleri

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Mayis ay1 bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BEVA Yatirim

MSCI GOP Sektorel Performans

(Siralama ABD$ ve Mayis ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Mayis ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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a Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensts endeks hedefi 14.150 ile

~

mevcut BIST100 endeks seviyesine gore "%54" oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek
potansiyel "%58 iskontolu”, en dusuk potansiyel “"%9 primli" olarak
gerceklesti.

Son dénem yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro tarafta etkiledigi
beklentiler ardindan, BiST'e yénelik gindeme gelebilecek asagl yonli
revizyonlar konsenslis endeks beklentisini asagl yonlu revizyonlarin
devamini ongérmistik. Son 3 haftada 14.773->14.150 egilimi gérmekteyiz.

Nisan aymin ilk yarisinda 380 bp seviyesine ulasan 5 yil vadeli Turkiye
CDS’'inde, TCMB'nin enflasyonu hedef alan siki para politikalarini
strdurmesinin etkisiyle gevseme yasansa da gectigimiz haftayr 346bp

K seviyesinde tamamlandi.

Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (Son 1Yil, Bp)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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a BIST-100 endeksinin 2 yillik gériinimde 200 guinlik ortalama rasyosu 2
yillk ortalama’ya yaklassa da, yasanan son dalgalanma ardindan yeniden
“-1" ve "-2 Standart Sapma’’ arasinda hareket ediyor.

a Teknik gorinimde kisa vadeye iliskin olarak ABD$ bazinda olusan tepe
formasyonunu takip ediyoruz. 250% bolgesinin Uzerinde guglu bir
momentum yakalanamadigl takdirde baskili egilim, tepki alimlarina karsin
strecektir. Haftaya BIST100 endeksinde 9.000-8.800 destek/9.250-9.300
araliginda dalgali egilimin devamiyla baslangi¢c beklerken, takip ettigimiz
islem bandinda kirilim yoénitnde ilk asamada 200-300 puanlik ilave trade
alani beklenebilir.
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim

Yatirnmci -
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BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST100 (ABD$, Gunliik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil Islemleri (2024-2025 mn ABD$)

Ajanda ve
Yasal Uyari

BiST'te Yabanci Yatinnmci Pay islemleri (2024, 2025 mn ABD$)

500 4 - 1.000 18.000 J r 2.000
400 - r 600
300 A ‘ | 200 14.000 | -554 | 1.000
200 A
100 A -554 | -200
||II | I . | | I'I || | | | | || | - -600 100991
o TR =
200 4 t -1.400
-300 2.000 A -2.695 I -2.000
500 | [ 2290 -2.000 - b pess L -3.000
-600 -2.695 r -2.600 ’
700 }\5 - - “ < < a . o -3.000 -6.000 ;iﬂ = < < « o L -4.000
s 3 s 5 g = S 3 ] 5 =4 5 = S 3
mmm Haftalik islemler Kumulatif (sag eksen) —DIBS Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Mart 2025) BiST'te Yabanci Yatinnmci Orani’
Yerli Yatirimci Yatirimei Sayisi Portfdy Bilyiikliigiinde Pay 50% 1
Portfdy Araligi Hesap Sayisi Pay  AylkDegisim 2023 2024 2025
01 71.720 1,.2% 3.2% 0,00% 0,00% 0,00% 45% 1
2-100 884.759 134% 2,8% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 881.836 133% -12% 0,02% 0,01% 0,01% 40% -
1.001-5.000 1.096.990 16,6% -3.8% 0,17% 0,09% 0,08%
5.001-10.000 542.803 8,2% -5,0% 0.21% 0.12% 011% 35% - %35.20
10.001-20.000 566.803 8,6% -34% 0,39% 0,25% 0,22% 039,
20.001-50.000 710.723 10,7% -2,3% 1,04% 0,69% 0,63% 30% -+
50.001-100.000 496.943 75% 14% 1,53% 1,05% 0,97%
100.001-250.000 561.826 8,5% 0,4% 3,55% 2,60% 2,45% 25% - %26.89
250.001-500.000 330.296 5,0% 2.2% 4,07% 328% 319%
500.001-1.000.000 224.501 34% 4.3% 4,97% 4,31% 4,28% 20%
1.000.001-5.000.000 202.563 31% 5.6% 11,74% 10,88% 11,01% o 3 y & 8 g g g g g g
5,000.001-10.000.000 248  03% 40% | 436% | 416% | 420% Cbtsettimist  ——pusertimemia
10.000.0001 - + 18.662 0.3% 4.3% 67,93% 72.57% 72,85%

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda duzeltilmistir.

Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim



2% Garanti B BVA Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |Uluslarara5| Piyasalar

Yatirim [ | | -
Stratel Performans | Potansiyel }[ BIST 3 janda ve
Glokal Barometre R i E==
[ Verileri J Rolatif

RSI Gostergeleri

90 - -90 90 - —90 90 5 - = 90
20 BiST100 E—EU 20 BIST30 F oy g0 - BIST Tim-loo F 50
70 3 A A E 70 703 2 70 70 A - 70
60 3 - 60 605 —60 60 - 60
50 3 - E 50 50 3 50 50 |- — £ 50
40 3 - 40 403 40 40 3 - 40
30 3 ' 30 303 ' 30 303 - 30
20 : . ——LE20 20- : . —LE20 20- : . —L 20
2024 2025 2024 2025 2024 2025
90 - —90 90 - —90 90 - - 90
20 BIST Banka %—BU 81}—2 BIST Sanayi %_ 20 gﬂi : BIST Ulastirma %_ 20
70 1 As 70 70 70 70 70
60 E 60 603 F 60 60 3 - 50
50 - — — £50 507 50 50 - - 50
40 3 £ 40 40 3 E 40 40 3 E 40
30 ] v =30 30 W 30 30 = 30
] . [ L] o ] LA o ] o
20 - : : . —FE 20 20- : : . —FE 20 20- : : . —F 20
2024 2025 2024 2025 2024 2025
90 - -90 90 —90 90 90
50 MSCIDinya | gy 5o . MSCIGOPE 55 5 m ; S&P500 L g
70 3 F £ 70 70 n‘ A 70 703 E 70
60 F 60 60 F60 60 - 50
50 3 E 50 503 - E 50 50 3 E 50
40 E 40 403 E40 40 3 = 40
30 F30 304 ' i i £30 307 30
20 - . E20 204 . . E20 204 = 20

2024
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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