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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB

BIST-100 9177.70 -0.39 -6.64 S&P 500 5888.55 -0.56 0.12
BIST-30 10137.25 -0.18 -5.75 Nasdaq 100 19100.94 -0.51 -1.09
$/TL 39.10 0.00 10.51 Dow 42098.70 -0.58 -1.05
€/TL 4418 0.09 20.47 Dax 24038.19 -0.78 20.74
Aktif Tahvil 43.82 0.02 8.04 FTSE 100 8726.01 -0.59 6.77
Uzun Tahvil 33.02 -0.06 14.73 Nikkei 225 38411.52 1.83 -3.72
Altin Ons 3273.87 -0.46 24.80 Ham Petrol 62.59 1.52 -12.52

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki

29.05.2025 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi Nisan -- -7.20mir
29.05.2025  15:30 Abd GSYH Ceyreklik 1C -
29.05.2025 15:30 Abd Kisisel Tuketim 1C --
29.05.2025  15:30 Abd GSYH Fiyat Endeksi 1C -
29.05.2025 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari --
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - “Tarife dalgalarinda” surpriz agiklama; Federal ticaret mahkemesi Trump'in karsilikl gimriik
vergilerini iptal etti.. Federal mahkemenin Baskan Donald Trump'in “karsilikli” gumruk vergilerini
iptal etmesi yiin en 6énemli ana giindem konusu olan tarife agiklamalarinda piyasalarda pozitif
oynaklik yaratti. Aciklamanin yaninda Nvidia'dan gelen satis gelirleri rakamlari da pozitif ivmeyi
artirdi. GUnun ajandasinda ise bugin ABD birinci ¢eyrek buyume verisine iliskin revizyonlar
yayimlanacak.

BIST100, 9771'den basladigi dlizeltme ve geri cekilme strecine devam ediyor. Ancak bugin, kiresel
piyasalarda yasanan tarife kararlari temall pozitif fiyatlamaya katilmaya calisabilir. MSCI Turkiye
endeksi Mayis ayinda %1.7'lik ytkselse de, ayni donemde MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksine
gore %2.8 daha zayif performansa sahip. Haftalik performansa baktigimizda BIST100 endeksinde
%1.5'lik gerileme gérmekteyiz. Madencilik (-%5), Tekstil (-%5), Sigorta (-%4.9), insaat (-%2.9),
Cimento (-%2.4) haftalik bazda olumsuz ayrisan sektorler. Temel gérinimde doéviz rezervlerinde
iyilesmenin stirdagu ve enflasyon beklentilerinde bozulma olmadigi gérintimde, Haziran ve Temmuz
aylarinda para politikalarinda normallesme ve faiz indirim beklentilerinin gtindeme gelebilecegini
dustunuyoruz. Bu paralelde 235$ (~TL9.150) cevresindeki geri cekilmelerin kisa vadede tepkisel alim
firsati verebilecegini 6ngérmekteyiz. Bununla birlikte yurtiginde yaklasan tatili periyodu 6éncesinde
tepki yukselisleri sinirli kalabilir. Ongérdugumuz direng bolge ilk asamada 9.450-9.500 araligidir. 5
Haziran ginundn "yarim gun" islem gerceklesecegini ve takas yapilmayacagini belirtelim. 3 Haziran
2025 Sali tarihli islemlerin takasi 10 Haziran 2025 Sali tarihinde gerceklestirilecektir.
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VIOP Endeks30 — “Trump tarifeleri” ile ilgili aciklanan iptal kararinin yarattigi pozitif fiyatlama,
10.500 Uzerine tepkileri getirebilir.. Haziran vade Endeks30 'da, giin i¢i kapanis 10,434 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 10.432 seviyesinden gercgeklesti. GUnUn mansetinde ana konu yine
tarifeler. Ancak bu sefer, federal ticaret mahkemesi Trump'in karsilikl gimrak vergilerini iptal etti.
Trump'in ithalat vergilerini uygularken Uluslararasi Acil Ekonomik Gugcler Yasasi tarafindan “verilen
her turlu yetkiyi” astigi belirtildi. Guclt agiklanan Nvidia bilancosu da bu gelisme ile birlesince
piyasalarda yukselisler etkili oldu. Buglin ajandada ise ABD birinci ceyrek blytme verisine iliskin
revizyonlar izlenecek. Kiresel piyasalardan negatif ayrisan devam eden BIST30 Haziran vadeli, 4
gundur geriliyor. 11.310°da basladigl kar satislarinda 10.400'lere yaklasirken 10.432 seviyesinden
kapanis yapti. 10.369 sonrasi ytkselen dip arayisi 10.400 gevresinde devam edebilir. ABD'deki
gelismelerin de pozitif etkisiyle, yeni gtine, 10.500 cevresinde, tepki yukselisleri ile baslanabilir. Gun
icinde kullanilmak tGzere 10.420-10.400 seviyelerinin destek, 10.500-10.570 seviyelerinin direng
bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagihmi

BiST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
1 Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA 859.361.423 GARANTIBBVA 605.447.826
N TERAYATIRIM MENKUL 680.109.337 TACIRLER YAT. 344.074.099
8 QONB YATIRIM MENKUL 584.797.814 ZIRAAT YAT. 318.638.053
z@' UNLU MENKUL DEGERLER 379.869.882 A1 CAPITAL 281.713.056
ISYATIRIM 317.289.380 INFO YATIRIM MENKUL 268.210.467
§ § BANK-OF-AMERICA 859.361.423 GARANTIBBVA 605.447.826
o N TERAYATIRIM MENKUL 680.109.337 TACIRLERYAT. 344.074.099
5 8 QNB YATIRIM MENKUL 584.797.814 ZIRAAT YAT. 318.638.053
g ﬁ. UNLU MENKUL DEGERLER 379.869.882 A1 CAPITAL 281.713.056
ISYATIRIM 317.289.380 INFO YATIRIM MENKUL 268.210.467
VIiOP Endeks30 HAZIRAN
Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬂ YATIRIM-FINANSMAN 2.400 TEB YATIRIM 8.759
8 HSBC YATIRIM 2.002 INFO YATIRIM MENKUL 1.954
15 BANK-OF-AMERICA 1.743 AKYATIRIM 1.345
g DENIZ YATIRIM 1.657 ISYATIRIM 1.293
™ GARANTIBBVA 1.374 YAPIKREDI YAT. 1.165
Diger 7.299 Diger 1.959
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
a8 TEB YATIRIM 143.158 ISYATIRIM 207.274
8 8 YAPIKREDI YAT. 40.229 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 113.636
ol 19 ZIRAAT YAT. 31.873 MEKSA YATIRIM 10.788
g g HSBC YATIRIM 16.611 GLOBAL MENKUL 1.718
O N HALKYATIRIM 14.302 ALTERNATIF MENKUL 865
Diger 89.404 Diger 1.296
VIiOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
9 AKBANKT.A.S. 59.525 QNB YATIRIM MENKUL 37.122
8 ISBANKASIAS. 37.705 DENIZ YATIRIM 15.121
15 NUROL YATIRIM BANKASI 5.307 ISYATIRIM 14.907
g YATIRIM-FINANSMAN 1.793 YAPIKREDI YAT. 14.003
N OYAKYATIRIM 1.432 AKYATIRIM 6.164
Diger 4.656 Diger 23.101
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
1 & YAPIVE KREDI BANKASIA.S. 253.473 ISYATIRIM 517.784
8 8 AKBANKT.AS. 212.870 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 157.380
o 19 ISBANKASIAS. 161.468 DENIZ YATIRIM 121.298
8 g QNB BANK 127.440 ONB YATIRIM MENKUL 54.307
O o ALTERNATIF MENKUL 56.367 GARANTIBBVA 32.445
Diger 191.499 Diger 119.903
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Spot USDTRY.. Analitik bilanco verilerine gére TCMB'nin swap hari¢ net déviz pozisyonunda 9 giin
sonrailk kez dusUs oldu. 27 mayista pozisyonda 2,96 milyar dolar gerileme kaydedildi. Mayis ayindaki
toplam iyilesme bu veri sonrasinda 11,8 milyar dolara indi. Piyasa anketlerindeki medyan tahmine
gbre mayista aylik TUFE artis beklentisi %2,10 seviyesinde. Veri beklenene paralel gelirse yillik
enflasyon 170 baz puan dustsle %36,16'ya gerileyecek. TCMB, Acik Piyasa Islemleri tizerinden
piyasaya yaptigl fonlamanin blyuk bir bolumini hala gecelik repo ile sagliyor. Yani piyasa faizlerinin
%49’un altina gevsemesini tercih etmiyor. Mayis enflasyon verisi beklentinin altina gelirse ve ileriye
yonelik isaretler dezenflasyonu destekler nitelikte olursa TCMB ilk etapta fonlama faizini dtsurebilir.
Boyle bir hamlenin ardindan muhtemelen ilk PPK toplantisinda politika faizi indirimi gelebilir. Politika
faizi indiriminin desteklenmesi i¢in enflasyon verisi kadar déviz rezervlerinin iyilesme hizi da kritik.
Yilllk enflasyonun %38 cevresinde piyasa fonlama faizinin %49 seviyesinde oldugu bu ortamda
TL'nin reel degerlenmesi devam ediyor. Mayis enflasyon beklentisi ve doviz kurundaki son bir aylk
hareket trendi baz alinirsa TL'de cazip oranda reel getiri bulundugunu gértyoruz.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Mayista ekonomik giiven endeksi neredeyse ayni seviyede kaldi

Ekonomik giiven endeksi: Mayista ekonomik gliven endeksi bir énceki aya gore %0,05 oldukga
sinirli artarak 96,7 seviyesine cikti. Onceki aya gore reel kesim disindaki tum alt giiven endeksleri
artti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Arcelik (ARCLK, EP): Hisse Geri Alim Programina iliskin 3 yillik Stirenin Dolmasi (Nétr)

Arcelik (ARCLK, EP, Fiyat:106.50TL, Piyasa Degeri TL71,965mn): 01.07.2021 ve 24.05.2022
tarihli yonetim kurulu kararlari ¢ercevesinde Ug¢ yillik stre ile uygulamaya konulan hisse geri alim
programinin stiresi tamamlanmistir. Sirket 6denmis sermayesinin %10.19'una tekabtl eden 68.8mn
adet ARCLK hissesini ortalama 44.94TL'den geri almistir.

Kardemir (KRDMD, EU): Infrarail ile toplam 11.8mn euro buytkliginde ray satis anlasmasi
saglamistir. (Pozitif)

Kardemir (KRDMD, EU, Fiyat:22.54TL, Piyasa Degeri:TL17,586mn): Cezayir sirketi Infrarail ile
toplam 11.8mn euro buyukltgtinde ray satis anlasmasi saglamistir. Satislar s6zlesme tarihinden
itibaren 5 ay igerisinde gerceklestirilecektir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



