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%2,10 seviyesinde.

[ 2 Mayis ayi enflasyon verisi piyasa beklentisine paralel artarsa yillik TUFE 170
bps dususle %36,16'ya gerilemis olacak.

P TCMB piyasa fonlamasini gecelik repo yani politika faizinin 300 bps tistundeki
Ust bant faiz ile yaparak fonlamayi %49'da tutmaya devam ediyor.

P Analitik bilango verilerine gére TCMB swap hari¢ net déviz pozisyonunda 27
mayista 3 milyar dolar gerileme yasandi. Doviz rezervinde hizli ve kalici bir
toparlanma olusmadan énce politika faizi indirimi yapilma ihtimali disuk.

P Enflasyon ve doéviz rezervine dair gostergeler olumlu ilerlerse haziran veya
temmuz PPK'da faiz indirimi gindeme gelebilir. Politika faizinde 300 bps

!ndirim yapildigl senaryoda bir ayda 2Y gosterge tahvilde kupon ve deger artisi

toplam %5,5 civarinda getiri potansiyeli olusabilir.

/ TL Cinsi Borclanma Araclari Fonlari Yatirimci Sayisi \
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Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim

/Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler \
> Forinvest anketine gére piyasanin mayista aylik medyan TUFE artis tahmini

29 Mayis 2025 Persembe
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2Y Tahvil, TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti* \
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil29.05.2025.xlsx
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*Yabanci orani kesin alim, ters repo ve teminat toplamidir.
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Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim

ic Bor¢ Cevirme Oranlari - %
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ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi**

1,8

= Kamu Bankalar
= Ozel Bankalar
Yabanci Bankalar
m Kalkinma ve Yatirim Bankalari
m Katilim Bankalari
= Gergek Kisi
= Tuzel Kisi
= Fonlar
TCMB

m Yurt disi Yerlesikler

**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmigtir.



gt Garanti BBVA

Yatirim
Yatirim Danismanligl Birimi

Ozgiir Yurtdasseven Haluk Acar Emre Mursaloglu
Direktor Yonetici Yonetmen

Garanti BBVA Yatirhm
Yatirnm Danismanhgi
www.garantibbvayatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tlrkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



