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@al - Giimriik vergileri sokunu atlatan piyasalar Mayis ayinda toparlanm} BIST100 Endeksinde Hisse Etkisi (2025)
egilimindeydi. ABD Baskani Trump'in 2 Nisan tarihinde duyurdugu gimruk vergileri Endeks Etkisi Puan % Endeks Etkisi  Puan %
ile volatilitenin yukseldigi global piyasalarda, Mayis ayinda gumrik vergisi ASELS 240,55 29,66 % AKBNK -17,73 - (14.52)%
séylemlerinde yumusama sinyalleri ile toparlanma baslamisti. Mayis ayi getirilerinde EQ?EIU gg'gg jgg Zj" IE§|1\C/|TARS _g;gg ((gigng
S&P500 %6.2, Nikkei %5.3, MSCI Gelisen Asya endeksi %4.8, EuroStoxx %4.5, TKFEN 3540 400 % YKBNK 6051 (7146)0/2
MSCI GOP %4 deger kazanciyla 6ne ¢ikiyor. Haziran ayina baslarken hafta sonunda PGSUS 21,62 2,67 % SAHOL 59,94  (7,39)%
tansiyonun arttigl Rusya-Ukrayna bolgesi ile ilgili gorismeler, ABD'nin ¢elik ithalatina TTKOM 18,83 2,32 % KCHOL -5884  (7,25)%
iliskin yeni gimruk vergileri ile global ticarete iliskin haber akisi, 2 Haziran tarihinde Eﬁ_—g\? 11?'28 ]22’; f;“ %EVEHL _‘;lz; g’;g;g"
Fed Baskani Powell'in konusmasi, 5 Haziran tarihinde ECB toplantisi ve 6 Haziran TCELL 865 107 % AEFES 3412 (don
tarihinde ABD istihdam verileri takip edilecek. . MAGEN 8,56 1,06 % TUPRS -33.46  (4,13)%
0, - 0,
Lokal — BiST'te Mayis ayi getirileri korunamazken, negatif ayrisma devam EFAOLE% ;’;8 8:32 éf, Sﬁ?ﬁ“‘ _22’%21 gﬁg;éﬁ
ediyor. Global tarafta artan risk istahinin etkisiyle Mayis ayina pozitif egilimle KOZAA 7,39 0,91 % FROTO 2605  (321)%
baslayan ve ayin ilk yarisinda getirinin %6'ya ulastigi Turk hisse senedi piyasasl, ay! LIDER 707 087 % CCOLA 2506 (3.09)%
%0.9'luk dususle tamamladi. MSCI Tirkiye endeksi 2025 yilinda %16.9 oraninda Eag'fé %212 8'% ofg mg\élos _’5333 ((32'053302
geriledi. BIST100 endeksi 2025 yilinda 811 puan (-%8.2) gerilerken, yil basindan bu ENERY 506 062 % VESTL 2035 (251)%
yana 29 hissenin pozitif katki sagladigini gérmekteyiz. 10 puan Uzerinde katki BTCIM 4,41 0.54 % ASTOR 20,00  (2,47)%
saglayan hisse sayisi 8, tic haneli katki saglayan hisse sayisiise 1'dir (ASELS). lTE@i%D é‘gl 8'23 gjz X%AAO ’};gg <(22212;‘0’2
Mevcut para politikalarinda sikilasmayi BIST digi TL varliklar agisindan destekleyici, CIMSA 340 042 % KONTR 1564 (1,93)%
BIST agisindan ise 230-235$/250-253$ araliginda dalgalanmanin devami olarak oo Sy 030w ool s 8233’
yorumlamistik. Bununla birlikte yaklasan bayram tatili dncesinde kredili pozisyon KOZAL 206 025 % ARCLK 13,05 (1',61)0/2
ayarlamalari, gectigimiz hafta endeksin 6ngérdigumiz destek seviyeye geri CVKMD 177 022 % GUBRF ‘12,64 (1,56)%
cekilmesine neden oldu. Ozellikle kredili pozisyonlar acisindan énem tasiyan Kurban DOAS 1.34 0,17 % KRDMD -1226  (1.51)%
Bayrami tatil periyodunu hatirlatalm: 5 Haziran Persembe yarim giin seans cesl og o1o% MEARK 2. ((113(;;22
yapilacak. 6 Haziran Cuma ve 9 Haziran Pazartesi seans yapilmayacaktir. 5 Haziran ECILC 0,08 001 % TTRAK 90 (147)%
Persembe takas yapilmayacaktir. 3 Haziran Sali tarihli islemlerin takasi 10 Haziran EREGL -11,46 (1,41)%
Sali tarihinde gerceklestirilecektir. 4 Haziran Carsamba ve 5 Haziran Persembe tarihli Kaynak: Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
islemlerin takasi 11 Haziran Carsamba gunu gerceklestirilecektir.
Makroekonomik  tahminlerimizdeki revizyon ardindan 8 Nisan tarihinde
guncelledigimiz TL ve BIST gortslerimizde orta vadeli goériunimde BIST100
endeksinde 9.300-8.400 araligini, kademeli hisse pozisyonu artirma bdlgesi olarak
degerlendirmistik. S6z konusu islem bandina girilse de, bayram tatili periyodu, takas
slreci ve Kre@il?_ pgzisyo_nlar acisindan ei_:ki§i_ _k|sa vadeli baskiya peden olan ba_gllklar. ézgl'.'lr Yurtdasseven
Orta vadeli gérunumde ise rezervlerdeki egilim ve enflasyona yonelik beklentiler, TL Arast Yat D 151 — Direktd
.. A . o stirma ve Yatirim Danismanligi irektor
varliklar ve BIST acisindan 6énemini koruyor. Bu paralelde 3 Haziran tarihli Mayis ayi td @ tibb t
enflasyon verisi aciklamasi yakindan izlenecek. Beklentiler paralelinde veya altinda oyurtdassevenZgarantibbva.com.tr
bir veri, 19 Haziran tarihli PPK toplantisinda para politikasi kosullarinda normallesme,
24 Temmuz tarihli PPK toplantisinda ise faiz indirim beklentilerini destekleyebilir.
Gegen hafta kapanis 230$ seviyesinde gerceklesti. Bu bolge altinda gerilemeler kisa
vadede teknik asirilasma yaratabilir. Bu agidan 9.100-8.900 bandinda gerilemelerde

Unumde ivme kazanabilmesiadina 9.250-9300 araligini 6nemsiyoruz.

gif\kisel alim firsatlarinin 6ne ¢ikabilecegini distntyoruz. Tepki alimlarinin kisa vaw $GarntiBBVA
Qr e-Trader
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%22.6 negatif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%45.6), Polonya
(%40.8), Cekya (%36.3), olumlu; Turkiye (-16.9%), Tayland (-%12.6),
S.Arabistan (-%7.2) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Mayis ayinda GMYO, Teknoloji, Savunma;
BiST'te ayni dénemde Bankacilik, Telekom, Elektrik Hizmetleri olumlu

ayrisan sektor endekslerioldu.

-

MSCI Turkiye endeksi, Mayis ayinda %6'lik ytkselisle baslasa da, ilerleyen
haftalarda kazanimlari koruyamadi. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi %0.9
deger kaybetti. 2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP)
endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda

~

)

Tahvil Faizleri

49
48
47
46
45
44
43
4.2
41

4

%44,06 [
%4.41
< < < n n [Te} n n n
[ N I\ Y Y [\ N N N
o - Y] = N 32} < n O
- - - o o o o o o

e ABD 10Y e T(irkiye 2Y (sag eksen)

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Mayis ay1 bazindadir)

S&P 500
MSCI Sinir Piyasalar
MSCI Diinya
NIKKEI
MSCI Gelisen Asya
EURO STOXX
MSCI GOP
Ham Petrol
FTSE 100
MSCI Gelisen Avrupa
JPYUSD
MSCI Latin Amerika
JP Morgan GOU Kur Endeksi
Altin (Ons)
EURUSD
BIST Tum-100 (ABDS)
Dolar Endeksi (DXY)
MSCI Turkiye
BIST-30 (ABDS)
MSCI Korfez Ulkeleri
BIST 100-30 (ABD$)

Haftalik

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI GOP Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Mayis ayi bazindadir)

GMYO
Teknoloji
Savunma
Havayollari
Sigorta
Bankacilik
Tekstil
Otomotiv

Madencilik

%50
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

25%

Aylik

BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Mayis ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Yilbasindan Bu Yana

0.5

19.5

254
9.6
-2.1
-8.4

oy
5}

e

% -15% 5%

5%
Mayss =100

12025=100

15% 25%



2% Garanti B BVA Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |UluslararaS| Piyasalar

m . . : . janda ve
[ Strateji Performans Potansiyel [ BIST ‘ indikatérler ’ Yasal Uyari }

Glokal Barometre B
ki Rolatif
[ Verileri } [ J
( Bloomberg.’te yer alan araci kurumlar konsensus endeks hedefi 13.789% Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST100 endeks seviyesine gore “%53" oraninda yukselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 14000 -
potansiyel "%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli" olarak
gerceklesti. 12000 -
10000 -
a Son dénem yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro beklentilere etkisi
ardindan, BiST'e degerlemelerinde asagi yonlu revizyonlar éngérmustik. 8000 -
Araci kurumlarin konsensus beklentilerinde son 4 haftada 14.773->13.789 6000
egilimi gérmekteyiz.
4000 -
a Nisan ayinin ilk yarisinda 380 bp seviyesine ulasan 5 yil vadeli Tarkiye
CDS'inde, TCMB'nin enflasyonu hedef alan siki para politikalarini 2000 # = e - - - = Z z pa pa
N N N N N N [QN] N N N N
strdirmesinin etkisiyle Mayis ayinda kademeli duistis ve 290bp’ gerilemisti. 5 8 s S 8 2 5 3 p 5 8
KSon iki haftada yeniden artis egilimi 6ne cikarken, hafta kapanisi 321b/p BIST - Konsensus Hedef BIST 100
seviyesinden oldu Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (2025, Bp) Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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‘ D

a BIST-100 endeksinin 2 yillik gérinimde 200 guinluk ortalama rasyosu BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi

yillik ortalamaya yaklassa da, yasanan son dalgalanma ardindan yeniden R : o
“.1" ve “-2 Standart Sapma’ arasinda hareket ediyor. BIST100/BIST100 200 MAV (Son 5 Yl\l,;)f;\r;sal Fark) +2 Std Sapma
o .
a Teknik gérinimde kisa vadeye iliskin olarak ABD$ bazinda olusan tepe B ﬂW/\ A' \r\ e
formasyonunu takip ediyoruz. 250$% bolgesinin Uzerinde guclu bir 124 [/\'"""\W f ’\/ \,\ VAN S Viikor- [
momentum yakalanamadig takdirde baskili egilim, tepki alimlarina karsin Lo A At A ’\w-\—w

surtiyor.  BIST100  endeksinde  230-235$/250-253$%  araliginda e 2 Std Sapma - |oe
dalgalanmanin devamini 6éngormekteyiz. Gegen hafta kapanis 230% L ‘ 202 ' 2022 ‘ 2023 ' 2024 Lo .
seviyesinde gerceklesti. Bu bolge altinda gerilemeler kisa vadede teknik o BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 YiI, Oransal Fark) B
asirilasma yaratabilir. Bu agidan 9.100-8.900 bandinda gerilemelerde o »
tepkisel alim firsatlarinin 6ne ¢ikabilecegini dustintiyoruz. Tepki alimlarinin ol =
kisa vadede ivme kazanabilmesi adina 9.250-9300 araligini énemsiyoruz. . .
Bu bolgenin asiimasi halinde 250% (~TL9.850) cevresine yonelik ool .
Ktoparlanmanm devami beklenehbilir. / , ‘ ‘ . ‘ 0'81I ‘ . ‘ . .

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BIST100 (TL, Gunluk) BiST100 (ABDS$, Gunluk)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatinnmci Pay islemleri (2024, 2025 mn ABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil Islemleri (2024-2025 mn ABD$)
500 - - 1.000 r 2.000
20 18.000 A
400 - r 600
] L 200 14.000 A 20 | 1.000
200
L\ |\
] 10.000 A
- ||||I ,II . | l | || L ||| | 600
NPT
100 L -1.000 6.000 1 L -1.000
200 4 F -1.400
300 1 L -1.800 2.000 1 NJ\ -3.011] 299°
-400 A,
—_— . AR
-500 4 2200 -2.000 1 L -3.000
-600 - 2695 L -2.600
-700 - L -3.000 -6.000 - L -4.000
X = < < < < 0 o el < < < < o) 7o)
= o 153 =~ > = = > o N N N N N N
S 3 3 S 3 = S 3 3 5 S S o S b
mmm Haftalik islemler Kamalatif (sag eksen) —DIBS — Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Nisan 2025) BiST'te Yabanci Yatinnmci Orani’
Yerli Yatinmci Yatinimei Sayisi Portfdy Bilyiikliigiinde Pay 50% -
Portfoy Araligi Hesap Sayisi Pay  AylkDegisim 2023 2024 2025
01 83371 1,3% 7,3% 0,00% 0,00% 0,00% 45%
2-100 920.062 14,0% 4,0% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 872,959 13.3% -1,0% 0,02% 0.01% 0,01% 40% -
1.001-5.000 1.080.890 16.4% -15% 017% 0,09% 0,08%
5.001-10.000 531.784 81% -2,0% 0.21% 0,12% 0,11% 359% -
10.001-20.000 555.274 8.4% -2,0% 0.39% 0.25% 0.22% %35,28
20.001-50.000 697.958 10,6% -18% 1,04% 0,69% 0,64% 30% |
50.001-100.000 489.153 7.4% -1.6% 1,53% 1,05% 0,98%
100.001-250.000 553.223 8,4% -15% 3,55% 2,60% 2.49% 2506 %27 23
250.001-500.000 325.567 5,0% -14% 4,07% 3,28% 3,24%
500.001-1.000.000 222.753 34% -0.8% 4,97% 4,31% 4,33% 0%
1.000.001-5.000.000 200.848 31% -0.8% 11,74% 10,88% 11,26% & 5 & 8 8 8 ] ] & g 9
5.000.001-10.000.000 22382 03% -0,5% 4,36% 4,16% 431% - - " otsettimie = R - =
10.000.0001 - + 18436 0.3% 12% 67.93% 72,57% 72.28% Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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90 - 90 90 - - 90 90 S - 90
80 3 ! MSCI Diinya 80 803 MSCI GOP 80 80 _EM : S&P500 E a0
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2024 2025
Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)

o 4 MSCI Tiirkiye/MSCIGOP_ _ .~ _ MSCI Tiirkiye/MSCIEMEA __  *0.01_ BIST30 (ABD$) / S&P500 0.0
] r 2.0 frrerersranissin s £ 9 g 3 -
+ B F ] ]
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0.25 Fozs TR L e E DOCUUUURRRUU AU det W oy | IO E
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: : 10 Fro 4] oA
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2023 2024 2025 2023 2024 2025 2023 2024 2025
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16 E 1.6 14 - Fs - N W s Fos
43 R R Y ... 17 S F ] -1StdSapma =
1.2 3 e 12 10 £ 1o 0.0 0.0
1.0 weeek 4.0 5 “E ] T
g B R R R - e P PO won:3.Std SaRmA..... . E . e
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d 1A% — 40 r
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2023 2024 2025

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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