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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9474.96 213 -3.62 S&P 500 5970.81 0.01 1.52
BIST-30 10528.65 2.22 -2.12 Nasdaq 100 19460.49 0.32 0.78
$/TL 39.33 0.40 1.16 Dow 42427.74 -0.22 -0.27
€/TL 44.89 0.39 22.41 Dax 24276.48 0.77 21.94
Aktif Tahvil 43.24 -0.18 6.61 FTSE 100 8801.29 0.16 7.69
Uzun Tahvil 33.49 0.18 16.37 Nikkei 225 37552.43 -0.52 -5.87
Altin Ons 3367.63 -0.13 28.37 Ham Petrol 62.10 -0.13 -13.21
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
05.06.2025 12:00 Euro Bolgesi Ufe Aylik Nisan -1.80% -1.60%
05.06.2025 12:00 Euro Bolgesi Ufe Yillik Nisan 1.20% 1.90%
05.06.2025 15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Mevduat Faizi 2.00% 2.25%
05.06.2025 15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Ana Refinansman Orani 2.15% 2.40%
05.06.2025 15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari - Marjinal Borg Verme Faizi 2.40% 2.65%
05.06.2025 15:30 Abd Ticaret Dengesi Nisan -$66.3mir $140.5mir
05.06.2025 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 235b 240b
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Yurt ici piyasalarda bayram tatili donemi basliyor. Sal giint beklentilerin altinda agiklanan
TUFE verisi TL varliklari haftalik bazda destekledi. Veri sonrasinda para politikasi kosullarinda gérece
gevseme beklentisi gosterge tahvil faizinde %43.80'den %43,24'e, 5 yil vadeli Turkiye CDS'inde
313bp'dan 296bp'a dists sagladi. Haftalik bazda BiIST100 endeksi %5 yukselirken, Bankacilik %8.3,
Perakende %6.2 ile olumlu ayrisan sektorler oldu. Tatil periyodu éncesinde bugiin BiST'te erken
kapanis olacagini hatirlatalim (BiST'te surekli islemler 12:30'da bitecek, kapanis seansi 12:38-12:40
arasi gerceklesecek) Bu acidan dusuk hacimli ve enflasyon verisi sonrasinda olusan yUkselis
ivmesinin azaldigi bir gin éngérmekteyiz. BIST100 endeksinde 9.500-9.550 bélgesi altinda kar
satislari etkili olabilir. Olasi duzeltmelerde ilk asamada destek bolgeyi 9.350-9.300 aralgi olarak
izliyoruz.

Yurt disi piyasalarda gunin ajandasinda ECB toplantisi mansette. ECB'nin ¢ceyrek baz puanlik
indirimle politika faizini %2'ye indirmesi beklenmekte. Bununla birlikte Rusya-Ukrayna arasinda
devam eden gerginlik, savunma harcamalari kanaliyla Avrupa'da para politikalari adina risk
yaratmaya devam ediyor. Bu konuda dun itibariyle ABD Baskani Trump ve Rusya Devlet Baskani
Putin arasinda bir gortisme yapildigini gérmekteyiz. Ateskes sirecine iliskin olarak gérismeden
somut bir sonug gikmadi. ECB toplantisi 6éncesinde vadeli ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endekslerinde yatay egilim etkili oluyor.

Tum yatinmeilarimiza mutlu, huzurlu ve saglikh bir bayram tatili diliyoruz. lyi bayramlar.

BIiST100 (TL)
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VIOP Endeks30 — Hafta boyunca devam eden yukselis ivmesi, bayram tatili 6ncesi 10.700 tzerinde
hiz kaybedebilir.. Haziran vade Endeks30 'da, glin ici kapanis 10,711 seviyesinde olurken, aksam
seansinda 10.701 seviyesinden gerceklesti. Ukrayna’'nin son saldirisinin ardindan Putin’le gérisen
Trump, Rusya tarafinin karsilik verecegini styledi. Bayram tatili 6ncesi yarim gun islemlerin
gerceklesecegi seansta, BIST30 Haziran vadelide enflasyon rakamlarinin yarattigl pozitif ivme,
yavaslayabilir. Tatil sonrasi takip edilecek ana beklenti, PPK toplantisi sonrasi alinacak faiz karari
olacak. Bu minvalde 10.115 seviyesine ulasildiktan sonra baslayan tepkilerde 10.600 Uzerinde
kalinabildigi strece oynaklik azalabilir. Hali hazirda trend olusumu icin daha guclu sinyallere ihtiyag
duyulsa da momentum korundugu slrece yukaridaki ana hedef 11.500 bolgesi olacaktir. Aksi
takdirde bugtin de kar satislari gorulebilir. Bayram 6ncesi son islem gtintine 10,700 g¢evresinde sinirli
negatif fiyatlama ile baslanabilir. Gun icinde kullaniimak tzere 10.670-10.600 seviyelerinin destek,
10.720-10.780 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
™ Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g BANK-OF-AMERICA 3.463.443.950 YAPIKREDI YAT. - 771.370.360
N TERAYATIRIM MENKUL 646.877.279 TEB YATIRIM - 690.719.072
8 GLOBAL MENKUL 546.127.545 INFO YATIRIM MENKUL - 685.226.012
g ISYATIRIM 393.147.422 TACIRLER YAT. - 497.444.297
BULLS YATIRIM MENKUL 208.250.403 HSBC YATIRIM - 320.123.269
§ § BANK-OF-AMERICA 6.508.735.828 YAPIKREDI YAT. - 1.246.270.451
o o ATCAPITAL 1.314.540.826 INFO YATIRIM MENKUL - 1.138.769.378
5_ 8 QNB YATIRIM MENKUL 873.255.542 TEB YATIRIM - 1.117.049.435
8 g GLOBAL MENKUL 566.130.870 ZIRAAT YAT. - 1.107.275.309
HSBC YATIRIM 547.892.223 DENIZ YATIRIM - 927.446.736
ViOP Endeks30 HAZIRAN
Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 4.929 DENIZ YATIRIM - 3.672
8 TACIRLERYAT. 4.210 BANK-OF-AMERICA - 3.143
© YAPIKREDIYAT. 3.448 VAKIF YAT. - 1.863
3 GARANTIBBVA 3.423 OYAKYATIRIM - 1.566
O TEB YATIRIM 2.509 OSMANLI YATIRIM MENKUL - 1.524
Diger 5.499 Diger - 12.250
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
a o TEB YATIRIM 126.201 ISYATIRIM - 205.233
8 8 YAPIKREDI YAT. 37.108 BANK-OF-AMERICA - 105.675
m © ZIRAAT YAT. 35.709 MEKSAYATIRIM - 9.316
g 3 HSBC YATIRIM 29.162 GLOBAL MENKUL - 787
© © DENIZYATIRIM 16.633 SEKERYATIRIM - 701
Diger 79.165 Diger - 2.266
ViOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ﬁ YAPIVE KREDIBANKASIAS. 8.000 YAPIKREDI YAT. - 7.764
8 DENIZ YATIRIM 7171 QNB YATIRIM MENKUL - 6.949
o ISBANKASIAS. 3.500 AKBANKT.A.S. - 3.699
3 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2.074 DEUTSCHE BANK - 2.102
© BURGAN YATIRIM MENKUL 970 GEDIKYATIRIM - 1.040
Diger 2.071 Diger - 2.232
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g g YAPIVE KREDIBANKASIAS. 308.473 ISYATIRIM - 523.354
8 8 AKBANKT.A.S. 218.644 BANK-OF-AMERICA - 201.963
m © ISBANKASIAS. 185.819 DENIZ YATIRIM - 122.271
< S QNBBANK 127.440 YAPIKREDI YAT. - 74.771
© O ALTERNATIF MENKUL 56.591 ONB YATIRIM MENKUL - 70.321

Diger 204.887 Diger - 109.174
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Spot USDTRY.. Analitik bilango verilerine gére TCMB'nin swap hari¢ net déviz pozisyonu 3 haziranda
1,9 milyar dolar artti. Mayis ayi enflasyon verisinde TUFE piyasa beklentisinin altinda kalinca piyasada
faiz indirim beklentileri fiyatlamalara yansimaya basladi. Kisa vadeli TL tahvil getirileri ve swap
faizlerinde dusts var. TL swap faizlerindeki dusts ayni zamanda yUksek carry getirisi nedeni TL'ye ile
sicak para girisinin yogunlastigina da isaret ediyor. TCMB piyasa fonlamasini %49 seviyesinde
tutarak TL'nin reel getiri cazibesini koruyor. Bu hamle neticesinde onumuzdeki haftalarda doviz
rezervlerindeki artis hizlanabilir. TCMB'nin API fonlamasini hala politika faizi yerine gecelik repodan
surdurmesi sahin bir algi olusturmakla beraber ilk politika faizi indirim beklentisinin temmuza
otelenmesini sagliyor. Mevcut doviz kuru hareketlerine gore TL'de aylik bazda %1,5 dolar cinsi
kazang imkani bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUindemi

Mayista TL %!1,5 reel deger kaybetti

Reel efektif déviz kuru (REDK): TCMB'nin verilerine gére, mayis ayinda REDK aylik bazda %1,5
azalarak 71,1 seviyesine indi. TL, gelismis Ulke para birimlerine karsi %1,2, gelismekte olan tlke para
birimlerine karsi %1,6 reel deger kaybetti. TL, 2025 yilinda 2024 sonuna gore %1,8 reel deger
kaybetti.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Migros (MGROS, EU): Mayis 2025 magaza acilislart (N6tr)

Migros (MGROS, EU, Fiyat:487.75TL, Piyasa Degeri TL88,309mn) 16 adet Migros, 2 adet Migros
Jet, 5 adet Macrocenter ve kisisel bakim magazaciligi formatinda 3 adet Mion olmak tizere toplam 26
yeni magazayl Mayis ayi icerisinde hizmete acmistir. 31 Mayis 2025 itibariyla Sirketimizin toplam
magaza saylisl 3.664'tur.



N .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirm

Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



