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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB

BIST-100 9659.31 1.82 -1.74 S&P 500 6038.81 0.55 2.67
BIST-30 10733.39 1.84 -0.21 Nasdaq 100 19714.99 0.63 2.09
$/TL 39.18 -0.03 10.73 Dow 42866.87 0.25 0.76
€/TL 44.72 -0.12 21.95 Dax 23987.56 -0.77 20.49
Aktif Tahvil 42.69 -1.27 5.25 FTSE 100 8853.08 0.24 8.32
Uzun Tahvil 33.09 -1.19 14.98 Nikkei 225 38419.1 0.54 -3.70
Altin Ons 3336.41 0.42 2718 Ham Petrol 63.94 0.13 -10.63

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki

11.06.2025 14:00 Abd MBA Mortgage Basvurulari
11.06.2025 15:30 Abd Tufe Aylik Mayis 0.20% 0.20%
11.06.2025 15:30 Abd Tufe Yilhk Mayis 2.50% 2.30%
11.06.2025 15:30 Abd Tufe - Gida ve Enerji Harig Yillik Mayis 3.00% 2.80%
11.06.2025 15:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanclar Yillik Mayis -- 1.40%
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Linkler

Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik veria kigi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Olumlu risk istahi icerisinde kisa vadeli soluklanmalar éne ¢ikabilir. Global tarafta gimrik
vergileri konusunda uzlasma saglanabilecegi beklentisi, risk istahini destekleyen ana unsur olmaya
devam ediyor. ABD ve Cin'in Londra'da devam eden goértismelerde 6n plan Uzerinde uzlasmaya
vardigl beklentisi bu asamada destekleyici unsur. Gunun ajandasinda ABD TUFE verisi ilk sirada yer
aliyor. Oncesinde vadeli ABD ve Avrupa endekslerinde sinirli satis, vadeli MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar endeksinde sinirl pozitif egilim gérmekteyiz.

Yurt icinde beklentilerin altinda aciklanan Mayis ayi enflasyon verisi ardindan olumlu fiyatlama
sUrtyor. 19 Haziran tarihinde gerceklesecek PPK toplantisi 6éncesinde TCMB fonlama faizinde
gevseme adimi attl. S6z konusu adim para politikalarinda gevseme beklentilerini destekliyor.
Gosterge tahvil %43.24'ten %42.69'a gerilerken, BIST Bankacilik endeksi %5, GYO endeksi %2.9
deger kazandi. BIST tarafinda 230$ (~TL9.000) boélgesine gevseme yasanmasi sonrasinda gérece
gevsek parasal kosullar ve faiz indirim 6ngorulerimiz paralelinde geri ¢cekilmelerin alim firsati oldugu
yonundeki bakis acimizda degisiklik bulunmuyor. Bununla birlikte TCMB'nin din attigi adim ile ivme
kazanan toparlanma ardindan temel olumlu gértslerimizde degisiklik olmasa da gun igi gérintimde
asirilasma riskinden bahsedebiliriz. Bu paralelde 250-253% bolgesi altinda (250%$ /~TL9.800) 9.600-
9.500 destek bolgesini takip edecegiz.

BiST100 (TL)
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VIOP Endeks30 — ABD-Cin arasindaki muzakerelerin de etkisiyle yeni giine, 10.900 cevresinde,
yatay, sinirli pozitif baslanip ardindan kar satislari izlenebilir.. Haziran vade Endeks30 'da, tatil
sonrasl acllista, gtin ici kapanis 10,895 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.891 seviyesinden
gerceklesti. Cin ve ABD yetkilileri nadir toprak ve teknoloji ticaretine izin verilmesi konusunda
anlasmaya vardi. Muzakereciler simdi cerceveyi uygulamaya koymadan o¢nce ABD ve Cin
baskanlarindan onay isteyecek. Ajandada ABD tiketici enflasyonu bulunuyor. BIST30 Haziran vadeli,
10.115'ten basladigl yukselis dalgasinda 10.930 seviyesine ulasip 10.891 seviyesinden kapanis yapti.
11.500 cevresindeki ort.larin bulundugu bolge 6ncesi yukselis sinirli da olsa momentum kaybedebilir.
ABD-Cin arasindaki mtzakerelerin de etkisiyle yeni gtine, 10.900 cevresinde, yatay sinirli pozitif
baslanip ardindan kar satislari izlenebilir. Gun iginde kullanilmak Gzere 10.820-10.730 seviyelerinin
destek, 10.950-11.000 seviyelerinin direncg bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi

BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
o Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
N YAPI KREDI YAT. 1.779.692.772 IS YATIRIM 1.188.836.175
~ GLOBAL MENKUL 1.243.547.429 BULLS YATIRIM MENKUL 718.912.757
8 TERA YATIRIM MENKUL 804.150.283 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER 661.345.452
g' UNLU MENKUL DEGERLER 666.991.934 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 573.740.858
BANK-OF-AMERICA 666.391.150 GARANTI BBVA 564.442.166
g g BANK-OF-AMERICA 6.493.580.451 INFO YATIRIM MENKUL 1.698.583.273
&N & GLOBAL MENKUL 1.998.269.100 GARANTI BBVA 1.575.061.205
o 8 TERA YATIRIM MENKUL 1.929.649.671 ZIRAAT YAT. 1.407.906.502
S 9' QNB YATIRIM MENKUL 899.106.817 DENIZ YATIRIM 1.302.846.705
YAPI KREDI YAT. 712.774.979 TEB YATIRIM 1.260.643.511
VIOP Endeks30 HAZIRAN
Net Alim Kurum Adi Net Satim
n IS YATIRIM 9.017 DENIZ YATIRIM - 4.336
g TEB YATIRIM 6.668 YAPI KREDI YAT. - 4.078
© TACIRLER YAT. 2.635 ZIRAAT YAT. - 2.687
g GARANTI BBVA 2.014 OYAK YATIRIM - 1.770
~ GLOBAL MENKUL 1.463 UNLU MENKUL DEGERLER - 1.728
Diger 2.023 Diger - 9.221
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
o 0 TEB YATIRIM 135.908 IS YATIRIM - 193.149
8 8 YAPI KREDI YAT. 33.672 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 111.944
m © ZIRAAT YAT. 33.067 MEKSA YATIRIM - 8.931
S; g HSBC YATIRIM 29.967 UNLU MENKUL DEGERLER - 2.255
© = HALK YATIRIM 14.871 SEKER YATIRIM - 1.388
Diger 74.422 Diger - 4.240
VIiOP Dolar/TL HAZIRAN
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
Y DENIZ YATIRIM 15.819 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 48.165
8 IS BANKASI A.S. 13.500 ACAR MENKUL DEGERLER - 1.501
o INFO YATIRIM MENKUL 8.365 QNB YATIRIM MENKUL - 1.268
g MEKSA YATIRIM 5.651 A1 CAPITAL MENKUL DEGERLER - 794
~ YAPIKREDI YAT. 3.786 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL - 623
Diger 6.748 Diger - 1518
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
n Y YAPI VE KREDI BANKASI A.S. 308.473 IS YATIRIM - 516.465
8 8 AKBANK T.AS. 218.644 BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK - 250.244
m o ISBANKASIAS. 199.319 DENIZ YATIRIM - 108.708
g g QNB BANK 127.440 YAPI KREDI YAT. - 75.843
© = ALTERNATIF MENKUL 56.591 QNB YATIRIM MENKUL - 69.573

Diger 207.944 Diger - 97578
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Spot USDTRY.. TCMB gectigimiz gtinlerde 1 milyar TL olarak actigi haftalik repo ihalelerinin boyutunu
dun 100 milyar TL'ye yukseltti. Bunun anlami toplam fonlama icerisindeki %46’k haftalik reponun
payini artirarak agirlikli ortalama fonlama maliyetini (aofm) asagi cekmek olarak okunabilir. Béylelikle
dun aofm %48,98'den %48,55'e geriledi. Haftalik repo ihaleleri gtinlik 100 milyar TL seviyesinde
devam ettirilirse bir hafta icinde piyasa fonlama faizi %46 seviyesine yani 300 baz puan inmis olacak.
Siradaki PPK toplantisi 19 haziranda yapilacak. Yani toplantiya kadar fonlama faizi %46'ya cekilirse
haziran PPK'da %46 olan politika faizinin indirilme ihtimali artar. Son TLREF baz alinirsa TL'de aylik
bazda %3,5 net faiz getirisi bulunuyor. Doviz kuru son bir ayda %1 civarinda ytkseldi. Yani TL'de aylk
%2,5 dolar cinsi getiri imkani bulunuyor. TCMB'nin dunku hamlesi faiz indirim sinyali olarak
gorulebilir. Onimuzdeki donemde TL'deki faiz getirisi azaldikca, %2,5 seviyesindeki aylik dolar cinsi
ylksek getiri marji daralarak daha normal seviyelere inecek. Siki para politikasinin korunmasini ve
TL'deki reel degerlenmenin devamini bekliyoruz.

Ekonomi ve Politika GUindemi

Mayista yillik %5 artisla 247 milyar TL nakit fazla verildi

Nakit denge: Mayis ayinda nakit bazh gelirler yillik %32, giderler %40 artti. Mayis 2024 'te 235 milyar
TL olan nakit butce fazlasi, Mayis 2025'te yillik %5 artisla 247 milyar TL'ye yUkseldi. Nisanda 2.370
milyar TL olan 12 ay toplam nakit acik mayista 2.358 milyar TL'ye daraldi.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Mavi Giyim (MAVI, EU) 1C25'te 598mnTL olan beklentimiz ve 606mnTL olan piyasa beklentisinin
Gzerinde 837mnTL net kar aciklamistir (Olumlu)

Mavi Giyim (MAVI, EU, Fiyat:32.70TL, Piyasa Degeri TL25,981mn) 1C25'te 598mnTL olan
beklentimiz ve 606 olan piyasa beklentisinin Gzerinde 837mnTL net kar agiklamistir. Sirket, 1C25'te
1,997mn TL FVAOK (bizim beklentimiz: 1,895mn TL) aciklarken, FVAOK marj ise %20.4 olarak
gerceklesmistir. Piyasa beklentisi 1,682mn TL FVAOK'e karsin %17.1 FVAOK marji olmasi
yonundeydi. Yillik bazda, FVAOK 'te %27 azalis ve FVAOK marjinda 3.5 puan daralma vardir.

Satislar yillik bazda %14 azahslaile 9,777mnTL oldu. 1¢25'te birebir (LfL) magaza satislari TL bazda
%15.9, adet bazinda %13.4 geriledi. Alisveris sepeti nominal bazda %35,7 blylrken, real bazda %1,9
ktcualda. Tarkiye Hazir Giyim ve Ayakkabi sektort enflasyonu Nisan ayinda yillik %16.9 gerceklesti.
Ik ceyrekte yurtdisi gelirler sabit kur varsayimi altinda %14 geriledi. Bazin normallesmesi ile birlikte
birebir magaza performansinin Mayis ayinda iyilesme goésterdigi belirtiimistir (nominal %41, adet
bazinda %14 buydme).

Ceyreklik sonuglarin hisse etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. Yilbasindan bu yana MAVI BIST100
endeksinin %21 gerisinde kalmistir. Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi devam ettiriyoruz.
12 aylik hedef fiyatimiz 53.5TL.
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Coca Cola icecek (CCOLA, EU): Rekabet Kurulu Sorusturmasi (Olumsuz)

Coca Cola icecek (CCOLA, EU, Fiyat:52.60TL, Piyasa Degeri TL147,179mn): Rekabet Kurulu
tarafindan bagh ortakligimiz olan Coca-Cola Satis ve Dagitim A.S. (CCSD) hakkinda 4054 sayili
Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. ve 6. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespitine
yonelik olarak ilgili Kanunun 41. maddesi uyarinca sorusturma acilmasina karar verilmistir. Bilindigi
Uzere Rekabet Kurulu tarafindan sorusturma agilmasi, sorusturmaya konu tesebbuslerin 4054 sayili
Kanunu ihlal ettikleri, Kanun kapsaminda ceza yaptirimi ile karsi karsiya kaldiklari veya kalacaklari
seklinde yorumlanamaz.

Madde 4 — Rekabeti Sinirlayici Anlasmalar

Belirli bir mal veya hizmet piyasasinda dogrudan veya dolayli olarak rekabeti engelleme, bozma ya
da kisitlama amacini tasiyan veya bu etkiyi doguran; tesebbusler arasi anlasmalar, tesebbis
birliklerinin bu yondeki karar ve eylemleri ile tesebbusler arasi uyumlu eylemler hukuka aykiri ve
yasaktir.

Madde 6 — Hakim Durumun Kotlye Kullaniimasi

Bir veya birden fazla tesebbusun, Glkenin buttintinde veya bir kisminda, belirli bir mal veya hizmet
piyasasinda hakim durumunu koéttye kullanmasi hukuka aykiri ve yasaktir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



