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Cari lglemler Dengesi 11072025
Mayis 2025 - Mayista TCMB rezervi 13,5 mir USD artti

Mayis ayinda cari islemler acigi 0,7 mir USD ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. 12 aylk cari acik
nisana gore 0,1 mir USD sinirli artarak 16,0 milr USD seviyesine c¢ikti. Yillik bazda dis ticaret acigindaki %15
artis, hizmet dengesindeki yiikselis (%4) ve gelir dengesindeki diisiisle (%16) neredeyse dengelenerek cari
islemler acigindaki genislemeyi sinirladi. 12 aylik altin ve enerji hari¢ cari fazla mayista 0,2 mir USD artarak
49,5 mir USD'ye genisledi.

12 aylik degisimlere gore, toplam cari agik daralmaya devam etti. Ancak daralma belirgin hiz kaybetti. Mayis itibariyle

enerji&altin haric ihracatin 11 mir USD ve turizm&yolcu tasimacilik gelirlerinin 7 mir USD artmasi; net altin ithalatinin

2 milyar USD azalmasi 12 aylik cari islemler acigindaki daralmaya katki sagladi. Enerji&altin harig ithalatin 6 mir USD

ve net enerji ithalatinin 2 mir USD artmasi ise cari islemler acigindaki daralmayi sinirladi. Onceki aya gére, daraltici

etkiler net altin ithalatinda 2 mir USD, enerji&altin hari¢ ihracatta 1 mlr USD ve turizm&yolcu tasimacilik gelirlerinde 1

mlr USD azaldi. Eneriji&altin harig ithalatin genisletici etkisi ise 4 mlr USD artti.

Oncu dis ticaret verilerine gére, haziranda dis ticaret acig1 énceki yila gére %39 artarak 8,2 mir USD oldu. Bu etkiyle

12 aylik cari islemler aciginin belirgin genisledigini hesapliyoruz. 2025 cari islemler acigl tahminimiz 20 mir USD

(GSYH'In %1,3'0). Dis ticaret ve turizm gelismeleri tahminimiz tGsttnde yukari yonli riske isaret ediyor.

Mayis 2025'te finansman hareketleri;

e Cariislemler aciginin belirgin Ustlinde gerceklesen sermaye girisi ile TCMB rezervi 13,5 mIr USD artti.

o Nette tim ana kalemlerde sermaye girisi var. 7,3 mlr USD net mevduat (yurtici bankalarin yurtdisi mevduatlarinda
4,8 mlr USD azalma, yurtdisi bankalarin yurtici mevduatinda 2,5 mir USD artis), 2,5 mir USD net portféy (yurtdisi
yerlesiklerin 2,6 mlr USD net Hazine TRY cinsi tahvili alimi), 2,3 mir USD net borc¢lanma, 1,3 mir USD net hata ve
noksan, 0,7 milr USD net dogrudan yabanci yatirim. 12 aylik uzun vadeli dis borg cevirme orani, bankalarda %

171'den %168'e duserken, reel sektorde %146'dan %147'ye ylkseldi.
Cari islemler Dengesi 12 aylik cari islemler dengesi degisimine katkilar
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Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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Cari islemler Dengesi Detaylar
Aylik 12 aylik kiimiile
Milyar Dolar May 24 May 25 Degisim May 24 May 25 Degisim
CARI ISLEMLER HESABI 06 -07 18% 19,7 -16,0 -19%
DIS TICARET DENGESI 42 48 15% -65,3 61,0 7%
Toplam Mal ihracati 234 243 4% 254,7 2632 3%
Toplam Mal ithalati 276 29 5% 320,0 3242 1%
HIZMETLER DENGESI 54 56 4% 578 622 8%
Net Turizm Gelirleri 43 44 1% 44,0 49,2 12%
TOPLAM GELIR DENGESI 18 15 -16% 12,2 17,2 4%
SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 20 06 -69% -22,6 -29.9 33%
Dogrudan Yatinimlar (- giris) 04 07 71% -4,1 -4,6 12%
Yurtdisinda 07 07 -5% 59 7.8 32%
Yurtiginde 1 14 23% 10,0 12,4 24%
Gayrimenkul (Net) 02 02 -10% 30 2,1 -31%
Portfoy Yatirimlari (- giris) 69 25 -64% -20,0 38 -119%
Varliklar 06 11 93% 41 9.2 121%
Youkumlultkler 75 36 -52% 24,1 53 -78%
Hisse Senetleri 05 04 -175% 31 2,7 -188%
Tahvil 80 32 -60% 21,0 80 -62%
Hukomet'in Eurobond fhraci (Net) 08 09 1% 43 -1.5 -135%
Bankalarin Toplam Tahvil Ihraci 04 02 -165% 53 0,2 -96%
Diger Yatinmlar (- giris) 82 96 17% -26,5 -14,0 -47%
Efektif ve Mevduatlar 47 13 55% 133 14,5 -209%
Varliklar 44 48 8% 31 8.2 164%
Yokamlalukler 03 25 888% 16,4 6.3 -139%
Krediler 38 32 -16% 17,0 -25,3 43%
Bankalar 33 038 -75% 12,9 19,9 54%
Uzun Vade (Net) 08 20 150% 56 17,9 220%
Kisa Vade (Net) 25 12 -149% 7.3 20 -73%
Diger Sektorler 04 13 233% 038 85 947%
Uzun Vade (Net) 03 05 107% 03 70 -2837%
Kisa Vade (Net) 0,1 0,7 508% 11 14 33%
Ticari Krediler 03 09 176% 37 32 -187%
Rezerv Varliklar 176 135 -23% 282 -15,0 -153%
NET HATA NOKSAN 26 13 -49% -25 138 442%

Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢i Towers Kule 1,
34340 Besiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240


mailto:NihanZ@garanti.com.tr

