i Garanti BBVA

Yatirnm

Gunluk Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Arastirma

18 Temmuz 2025

(09:30)

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 10370.71 2.46 5.49 S&P 500 6297.36 0.54 7.07
BIST-30 11553.79 2.48 7.41 Nasdaq 100 20885.65 0.75 8.16
$/TL 40.38 0.22 14.12 Dow 44484.49 0.52 4.56
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - PPK toplantisi 6ncesinde BiST'te geri ¢ekilmeler alim firsati sunmaya devam ediyor. Global
tarafta yogun gtindem icerisinde ABD'de beklentilerin Uzerinde gelen perakende satis verisi ve
2.ceyrek sirket finansallari risk istahini destekledi. Temmuz ayinin ortasina gelindiginde aylk
performanslara baktigimizda Dolar endeksinde (+%1.9) ve ham petrolde (+%2.9) toparlanma; hafta
sonu secim sureci takip edilecek Japonya'da Nikkei endeksinde ise %1.5'lik dusts gérmekteyiz.
Haftanin son islem glntnde vadeli ABD ve Avrupa endekslerinde sinirli pozitif, vadeli MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksinde sinirli negatif egilim gormekteyiz. Global tarafta Arjantin'in
kredi notunu Caa3'ten Caal'e yikseltmesi, giintin dikkat ceken gelismelerinden.

Aylk bazda pozitif ayrisan varlk sinifiicinde Turk hisse piyasasi da yer aliyor. Temmuz ayinda MSCI
Turkiye endeksi %2.6'lik getiriye sahip. Bu gérinimde aylik bazda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksine gore %1'lik daha iyi performansa sahip. Olasi kar satislarina karsin Ulke risk primi
egiliminde kayda deger bir bozulma olmadig gériinimde, dalgalanmalara karsin dezenflasyon streci
icinde goérece gevsek para politikalarinin fiyatlanmasinin sirmesini bekledigimizi hatirlatalim. Bu
paralelde PPK toplantisi 6éncesinde 10.000-9.800 bolgesinde geri gekilmeleri, 10.300-10.400 ve
10.700-10.900 seviyelerine yonelik alim firsati olarak degerlendirmeyi strdtrtyoruz. Dan itibariyle
Ulke risk priminde yasanan sinirli gerileme, gelecek haftaya yonelik beklentilerin satin alinmasinda
etkiliydi. Onumuzdeki haftanin lokal giindeminde 24 Temmuz tarihinde Para Politikasi Kurulu
toplantisi, 25 Temmuz tarihinde ise Moody's ve Fitch'in kredi not gbzden gegirmesinin bulundugunu
hatirlatalim. Bugtin Borsa istanbul'da BiST 100 endeksinin TL bazinda zirve (11.252) test ettigi
18.07.2024 tarihinin yil désnumu. BIST 100 endeksi bir yil éncesindeki TL bazi zirvesine gére %7.8
geride bulunuyor. Ulke risk priminde kayda deger bir artis olmadigi siirecte, dezenflasyon siirecinin
basarisi cercevesinde TL bazh zirvenin orta vadeli gérinimde yenilenmesini dngormekteyiz. Gunlik
bazda ise 10.300-10.250 destek; 10.400-10.450 araliginda dalgalanma bekliyoruz. Dtn etkili olan
toparlanma ardindan BiST 100 endeksinde yeni gtinde direng bolgede sinirl kar satislari etkili olabilir.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - Endeks30 Agustos kontrat duinti 12.047 seviyesinde tamamladi. Aksam seansinda
ise kapanis 12.051 seviyesinden gerceklesti. Onumuzdeki haftanin yurt ici gindeminde 24 Temmuz
tarihinde Para Politikasi Kurulu toplantisi, 25 Temmuz tarihinde ise Moody's ve Fitch'in kredi not
gozden gecgirmesinin  bulundugunu hatirlatalim. Temel tarafta goérisumuizde bir degisiklik
bulunmuyor. Ulke risk priminde kayda deger bir artis olmadig gérinimde, PPK toplantisi éncesinde
BiST te geri cekilmelerin alim firsati sunmaya devam ettigini dustuntyoruz. Endeks30 kontratta diin
etkili olan toparlanma ardindan gunlik bazda 12.250-12.300 bolgesi ilk asamada direng olarak 6n
planda kalabilir. Olasi gn i¢i duzeltmelerde yakin vade destek seviyeleri 11.950 ve 11.800 olarak takip
ediyoruz.

VIOP Endeks30 (TRY)

Spot USDTRY.. TCMB haftalik repodan 100 milyar lira verdi inaleye gelen teklif 240 milyar lira oldu.
APl eksi 308 milyar TL. Piyasadaki TL likidite fazlasinin artisi durdu. TLREF faizi son bir hafta
icerisinde en dusuk %45,57'i gordu ve iki gtindur yeniden hafif yikseliste. Analitik bilanco verilerine
gore TCMB'nin swap hari¢ net déviz pozisyonu son 11 gtinde 13,5 milyar dolar iyilesti. Piyasa
anketlerindeki medyan tahmine gére TCMB'nin 24 temmuz PPK toplantisinda politika faizini 250 bps
indirimler %43,50 seviyesine ¢cekmesi bekleniyor. Turk Lirasi'nda mevcut net faizlerle aylik bazda
enflasyona gore %1,7 dovize gore %1,1 reel getiri potansiyeli bulunuyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Bankacilik ve Finansman Sirketleri: Resmi Gazete'ye gore, bankalar ve finansman sirketleri
tarafindan verilen diger krediler icin Kaynak Kullanim Destek Fonu (KKDF) orani, déviz ve altin
kredileri icin %1 (6nceki %0), digerleri icin %0 olarak belirlendi. Faktoring sirketleri ve finansal
kiralama sirketlerine verilen déviz kredileri icin KKDF orani %0 olarak belirlendi.
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KKDF krediyi alan taraf icin bir maliyet yaratiyor. Dolayisiyla, bankacilik ve finansman sirketleri icin
ek bir maliyet anlamina gelmiyor. Duzenlemeyi, son dénemde artan YP kredi talebini kismen
sinirlamak icin alinmis bir makro énlem olarak gériyoruz. YP kredilerde yillik blytme gtincel verilere
gore dolar bazinda %25'e ulasmis durumda. Faktoring ve finansal kiralama sirketlerinde ise oran sifir
olarak belirlendigiicin bu sirketlere kismi bir talep kaymasi olabilir, bu sirketler icin dizenlemeyi kismi
olumlu degerlendirebiliriz.

GYO: Haziran 2025'te konut satislari yillik %36 artisla 107 bine ulasti. (+)

TUIK verilerine gore, Haziran 2025'te konut satislari yillik %36 artisla 107 bine ulasti. Bu dénemde
ipotekli satislar yillik bazda %113 (toplamda %13.4 pay) artis gosterirken diger yontemlerle yapilan
satislar %29 (toplamda %87 pay) artti. Satis durumuna gore ise ilk el satis yontemiyle yapilan konut
satislari Haziran 2025'te yillik %32 artisla 33.6 bin adet seviyesinde gerceklesti. Haziran 2025'te
yabancilara yapilan konut satisi 1579 adet (yillik +8% artis) seviyesinde gerceklesirken toplam konut
satisi icerisinde %1.5 paya sahiptir. Kimulatif verilere bakildiginda, 6A25 déneminde konut satislari
%27 artisla 692 bine ulasti. Veri akisini sektor icin olumlu olarak degerlendirmekteyiz.

GYO: SPK bultenine gore, Gayrimenkul yatinm fonlarinin mulkiyetinde olan gayrimenkuller tGizerinde
metruk halde veya ekonomik émrunt tamamlamis veya herhangi bir gelir getirmeyen veya tapu
kutagunun beyanlar hanesinde riskli yapi olarak belirtilmis yapilarin bulunmasi veya tapuda mevcut
gorinmekle birlikte yapilarin yikilmis olmasi halinde, s6z konusu durumun gayrimenkul degerleme
raporuyla tespit ettiriimis olmasi ve varsa s6z konusu yapilarin yikilacaginin ve gerekmesi halinde
gayrimenkultn tapudaki niteliginde gerekli degisikligin yapilacaginin Kurula beyan edilmesi halinde
[11-52.3 sayil Gayrimenkul Yatirim Fonlarina lligskin Esaslar Tebligi'nin 18. maddesinin birinci fikrasinin
(b) bendi hukmunin aranmamasina ve gayrimenkullin arsa olarak gayrimenkul yatirim fonu
portféyune dahil edilebilmesine karar verilmistir.

Bu asamada Sirket spesifik olarak yorumlamak icin erken olmakla birlikte karar gayrimenkul yatirim
fonlari Uzerinden arsa sahibi olmayi kolaylastirabileceginden sektdr icin hafif olumlu olarak
degerlendirmekteyiz.

Tiirkiye Sigorta (TURSG,): TURSG Briit Prim Uretimi Haziran 2025te yillik %69 gosterdi. (+)

Tiirkiye Sigorta (TURSG, , Fiyat:8.93TL, Piyasa Degeri:TL89,300mn): TURSG Haziran 2025
prim Uretim verilerine gore, toplam prim tretimi yillik %69 artisla 12.25mir TL'ye ytkselmistir. Kara
Araclari (Kasko) (Toplamda %9 pay) ve Saglk (Toplamda %10 pay) branslarinda sirasiyla yillik
degisim +%72 ve +%213 seviyelerindedir. Kimulatif verilere bakildiginda ise , 6A25 dénemde (Ocak
— Haziran) prim tretimi yillik bazda %44 artisla 72.7mlr TL'ye ulasmistir.

Veri akisini olumlu olarak degerlendirmekteyiz. 2025 beklentilerimize gére TURSG hisse senetleri
5.0x F/K ve 2.0x F/DD carpanlarinda islem gérmektedir. TURSG igin 13.60TL/hisse hedef fiyat ve
Endeks Uzeri Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.

Sirket'in 2C 2025 briut prim Uretimi agiklanan veriye goére bizim tahminimiz olan 29.7mlr TL'nin
Uzerinde 31.3mlr TL olarak gerceklesmistir. TURSG 2C25 net dénem kar tahminimiz ceyreklik olarak
%9 dusus ve yillik %36 artisa karsilik gelen 4. 1mlr TL'dir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



