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lobal — Giimriik vergileri, bilancolar ve ECB toplantisina iliskin haber akisi
izlenecek.Jeopolitik risk fiyatlamasinin gindemden dustigd Temmuz ayinda
yatirmcilar daha fazla makroekonomik veri ve gelismelere odakliydi. 1 Agustos
tarihine otelenen gumruik vergisi uygulamasi Latin Amerika, secim sUreci Japonya
hisse piyasalarinda satis baskisina neden olurken; Fed Baskani Powell'in gorev
surecine iliskin haber akisi ABD piyasalarinda dalgalanma sebebiydi. Yeni haftada
gumruk vergileri ve Fed'e yonelik tartismalarin yani sira ABD'li sirketlerin 2C25
finansallari (Alphabet,Tesla, Coca Cola, IBM, Philip Morris...) ve ECB faiz karari
(degisiklik beklenmiyor) global tarafta izlenecekler arasinda yer aliyor.

Lokal — TCMB ve kredi derecelendirme kuruluslari odak noktasinda. Temmuz
ayinda global tarafta dalgalanmaya neden olan makroekonomik faktérlere karsin;
jeopolitik ve lokal politik risklerin dtelenmesi TL varliklari aylik performanslarda on
plana ¢ikmasini sagladi. S6z konusu performanslarda aylik bazda BIST 100 Disi
Endeks (XTUMY) aylik bazda %6.7'lik getiriyle 6ne ¢ikarken, BIST 100-30 endeksi
%>5.1, BIST 30 endeksi %1.8 ytkseldi. Teknik anlamda BIST 100 Disi Endeks (XTUMY)
kisa vadeli gostergelerde asiri alim bolgeye yaklastigini dustniyoruz, bu endeks
icindeki hisselerde temkinli olunmasini dnermekteyiz.

Hizli toparlanma ardindan BIST 100 endeksi adina 10.300-10.400 bolgesinde
yaptigimiz degerlendirmeyi yineleyelim: “Kisa vadede dalgalanma riskine karsin genel
goruntimde 2026 beklentilerinin fiyatlandigi strecin  basladigini  distndyoruz.
Belirttigimiz genel yatirim temasi icinde beklenti fiyatlamasi agisindan “Dezenflasyon
Sdreci”nin basarisi 6nemli. Bu patikada 12 aylik vadede %23-%24 olarak 6ngorilen
enflasyon beklentisi bazinda BIST'te %35-%45 getiri potansiyelinin olustugu islem
bandini (10.100-9.500) kademeli alm firsati olarak éngériyoruz. Ayni tema icinde
iyimserligi geciktirebilecek faktorleri ise Ulke risk primini artiran ve dezenflasyon
fiyatlamasinin 6telenmesine neden olan gelismeler olarak degerlendirmekteyiz. Bdyle
bir durumda 9.100-8.500 araligi yeniden gtindeme gelebilir.”

Takip ettigimiz yatirim temasi agisindan yeni haftada iki énemli baslk takip edilecek.
llki 24 Temmuz tarihinde gergeklesecek PPK toplantisi. TCMB'nin bu toplantiyla
agirlikli olarak 250bp faiz indirmesi beklenirken, beklentilerin 250-350bp indirim
gergevesinde olustugunu belirtelim. Faiz indirimi gerceklesen son t¢ PPK toplantisi
oncesindeki 3 gunltk periyotta Bankacilik, Teknoloji, GMYO, Perakende (kismen
Telekom) sektoérlerinin olumlu ayristigini gérmekteyiz. Takip edilecek bir diger baslk
ise 25 Temmuz tarihli Moody's ve Fitch kredi not gbézden gecirmesi olacak.
Moody's’'in S&P ve Fitch'e gore bir basamak dustk kredi notu vermesi, not artirm
beklentilerini sinirli da olsa destekliyor.

Teknik gorunimde haftaya baslarken BIST 100 endeksinde 10.450-10.500 bolgesinin

asllamamasi halinde 10.200-10.100 arahgina yonelik kar satislari etkili olabilir.

Bununla birlikte 247% (~TL9.940) bolgesi tizerinde kalinmasi sartiyla geri gekilmeleri

duzeltme olarak degerlendiriyor, alim firsatlarina odaklanmayi tercih ediyoruz.

Duzeltmeler ardindan etkili olmasini bekledigimiz direngler ise kisa vadeli gériinimde
0.300-10.500-10.800 seviyeleri olmaya devam ediyor.

Verileri

Politika, TUFE, Faiz indirim Oncesi Sektor Performanslari (T-3Giin)
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Kaynak: Bloomberg, LSEG, Garanti BBVA Yatirim
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(MSCI Turkiye endeksi, gelisen piyasalarla arasindaki farki kapatmaya
calisiyor. Aylik bazda MSCI Turkiye endeksi %2.2 primli. 2024 yilinda MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI
Tarkiye endeksi, 2025 yilinda %19 negatif ayristi.

a Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%65.6), Polonya
(%55), Kolombiya (%47.7) olumlu; Endonezya (-%7.8), Suudi Arabistan
(-%6.7), Tarkiye (-%5.7), olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

a Gelismekte olan piyasalarda Temmuz ayinda Saglik, ilac , Teknoloji; BIST'te
ayni donemde Teknoloji, GMYO, Tekstil olumlu ayrisan sektor endeksleri

~
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Temmuz ayi bazindadir)

Haftalik Ayhk Yilbasindan Bu Yana
3.2 6.1 10.8
24 6.1 18.4
-0.5 5.8 32.2
0.6 5.1
3.1 3.3
-2.1 29
0.8 2.8 -55
1.9 2.7 15.7
0.6 2.6 10.0
-0.6 2.2 -5.7
1.7 2.2 16.2
-0.8 1.8 T
0.2 1.8 35
0.6 1.7
0.6 1.5 71
-0.5 1.4 26.3
-0.2 1.0 12.3
0.5 1.0 9.7
-0.3 -1.1 7.0
-0.5 -1.4 12.3
0.6 -1.7 -0.2
-1.0 -3.8 215

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

BiST Sektérel Performans

(Siralama ABD$ ve Temmuz ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim

mTemmuz =100 12025=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsenstis endeks hedefi 13.863% Araci Kurumlar Konsensiis BIST-100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST100 endeks seviyesine gore %35 oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 14000 -
potansiyel "%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli" olarak
gerceklesti. 12000 1
) i ) ) ) 10000 -
a Mart-Nisan déneminde yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro
beklentilere etkisi ardindan, BIST 100 degerlemelerinde asagi yonlu 8000 -
revizyonlar (14.773->13.789) gérmustuk. Dezenflasyon surecinin basarisina
bagl olarak 2.ceyrek finansallari ardindan, konsensus endeks hedefinde 6000 1
yukselis beklenebilir. 4000 -
a Temmuz ayinin ilk haftasinda 277bp'a gerileyen 5 yil vadeli Turkiye CDS'i, 2000 : . . .
ayin ilk islem gunlerindeki seviyesine gore sinirli yukselisle 287bp g o o g S N N o N g S
o o
seviyesinde bulunuyor. °° BIST - Konsensus Hedef e BIST 100 <
K / Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Gelisen Ulkeler 5Y CDS Verisi (2025, Bp) Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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a BIST 100 endeksinin 2 yillik gériinimde 200 gunlik ortalama rasyosu, Mart
ayinda oldugu gibi yeniden 2 yillik ortalama’ya yaklasiyor.

a Teknik gorunumde BIST 1000 endeksinde hizli toparlanmanin ardindan
10.100-9.950/10.350-10.400 araliginda dalgalanma gérmekteyiz. Haftaya
baslarken 10.450-10.500 bdlgesinin asilamamasi halinde 10.200-10.100
araligina yonelik kar satislari etkili olabilir. Bununla birlikte 247$ (~TL9.940)
bolgesi Uzerinde kalinmasi sartiyla geri cekilmeleri duzeltme olarak
degerlendiriyor, alim firsatlarina odaklanmayi tercih ediyoruz. Duzeltmeler
ardindan etkili olmasini bekledigimiz direncler ise kisa vadeli gérinimde
10.300-10.500-10.800 seviyeleri olmaya devam ediyor.

- )

BiST 100 (TL, Guinluik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST100 Endeksi ve 200 Giinlitk Ortalama iliskisi
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST 100 (ABD$, Gunliik)
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirimci -
=
BiST'te Yabanci Yatirnmci Pay islemleri (2024, 2025 mn ABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024-2025 mn ABD$)
500 1151 r 2.000
200 ] | 1.400 18.000 1151
1.000
300 - F 1.000
600 14.000 A
200 4
200
100 /Hﬁ | 10.000 M
- -200
100 4 600 6.000 [ -1.000
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300 | -1.400 2000 4 /V"/\ -1.379 | 600
400 -1.800 — . —— ”A\, \
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= Haftalik islemler Kumulatif (sag eksen) ——DIBS Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Yerli Yatirnmci Verileri (Haziran 2025) BiST'te Yabanci Yatirnmci Orani?
Yerli Yatinnmei Yatinmei Sayisi Portfoy Bilyiikliigiinde Pay 50% 1
Portféy Araligi Hesap Sayisi Pay  Aylik Degisim 2023 2024 2025
0-1 85.662 1.3% 2.7% 0,00% 0,00% 0,00% 45%
2-100 945.866 14,5% 2.8% 0,00% 0,00% 0,00%
101-1.000 891.750 137% 2.2% 0,02% 0,01% 0,01% 40%
1.001-5.000 1.054.727 16.2% -2,4% 0.17% 0,09% 0,08%
5.001-10.000 519.694 8,0% -2,3% 0.21% 0,12% 0.11% 35% - %35,85
10.001-20.000 536.729 8,3% -3.3% 0,39% 0,25% 0,22%
20.001-50.000 677.901 10,4% -2,9% 1,04% 0,69% 0,62% 30% 4
50.001-100.000 479.478 7.4% -2,0% 1,53% 1,05% 0,97% .
100.001-250.000 50145 83% 25% 355%  260%  244% 255 | %27.68
250.001-500.000 319.01 4,9% -2,0% 4,07% 3.28% 3,18%
500.001-1.000.000 218.621 34% -1,9% 4,97% 4,31% 4,31% 20% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
1.000.001-5.000.000 196.917 3.0% -2,0% 1,74% 10,88% 11,08% ] & ] § § 8 R 8 (}; 5 g
5.000.001-10.000.000 21,948 03% -1.9% 4.36% 4.16% 4,25% < S =2 = = - s 7 <
10.000.0001 - + 18101 03% 1,8% 6793% | T251% | T273% TP puzelttimenis
— - al 2% - - - Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirim
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Yabanci yatirimci orani QNBFB, GARAN, QNBFL, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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