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EREGL (EP) 2C25 Finansal Sonuclar — Notr

2C25 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 41,413 50,296 47,445
FVAOK (TLmn) 4,134 4,383 4,195
FVAOK Marji %10 %8.7 %38.8
Net Kar (TLmn) 1,307 829.7 943.0

Net kar beklentilerin tizerinde, satislar ve FVAOK ise altinda

Erdemir 2C25'te piyasanin 829.7mn TL beklentisinin %57.5 Gzerinde 1,307mn TL net kar
aciklamustir.

FVAOK piyasanin 4,382.8mn TL beklentisinin %5.7 altinda 4,134mn TL gerceklesmis ve 2C24'e
kiyasla %34.6 azalmistir.

FVAOK marji 2C24'e gore 2.5pp dususle %10'a daralmistir. Diger yandan piyasanin %8.7 olan
beklentisinin 1.3pp Uzerinde gerceklesmistir. 1C25'te 51$ olan ton basina FVAOK 2C25'te 64%'a
yUkselmistir. Sirket 2C24'te 101$ ton basina FVAOK aciklamisti.

Erdemir bu ceyrekte 1.8mn ton satis gerceklestirmistir (1C25:1.9mn ton). Yassi celik satislari
1.6mn ton olurken, 166 bin ton uzun celik satisi yapiimistir. Satis gelirleri 2C24'e kiyasla %18
daralarak piyasanin 50,296mn TL beklentisinin de %18 altinda, 41,413mn TL aciklanmistir.
2024'Un ilk yarisinda %93 olan kapasite kullanim orani 1Y2025'te %77'ye gerilemistir. 2C25'te
inracat pay1 %27.3'e kadar ytkselmistir.

2024 yil sonu ile kiyaslandiginda ticari alacak ve stoklardaki azalma ile birlikte ticari bor¢lardaki
artis, isletme sermayesinin 2,40Tmn USD’den 1,764mn USD'ye gerilemesini saglamistir. Sirketin
net borcunda 585mn USD dusus izlenmistir. 2024’0 2.85x net bor¢/FVAOK ile geride birakan
Erdemir, 1Y25'i 2.98x net bor¢/FVAOK ile tamamlamistir. (1C25: 2.97x)

Bilanco etkisinin ndtr olmasini bekliyoruz

Operasyonel anlamda zayIf gecen bu ceyrekte 1,396mn TL buyukluginde vergi geliri sirketin
karini desteklemis ve beklentilerin Gizerine tasimistir. Satislarin ve FVAOK'Un beklenti altinda
kalmasl nedeniyle sonuclari notr olarak yorumluyoruz. Sirket buglin saat 16.00'da finansal
sonuclarailiskin konferans gerceklestirecek. Konferansta altin madenine iliskin olasi agiklamalar,
soru&cevaplar yakindan takip edilecek. Bu konuda belirsizligin stirmesi hisse fiyatinda baskiya
neden olabilir.

Erdemiricin "Endekse Paralel (EP)" tavsiyemizi 12 aylik hedef fiyatimiz olan 28.8TL ile koruyoruz.

Siniflandirma: Acik
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Eregli Demir Celik Ozet Finansal Sonugclar

(mn TL)

Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatirim Faal.Gelir/Gider

Net Finansal Gelir / Gider
Parasal Kazancg / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle llgili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Marji

Net Kar Marji

Yatinnm
224  1¢25
50,470 53,545
6,237 3,801
4265 1,759
6,324 4,127

291 138
13 528
1514 2,018
-159 262
3,221 422
1,321 26
4386 426
-61,756  -56,163
-84,466 -69,514
2509 17,161
222,816 260,561
124% 7%
85%  3.3%
125%  7.7%
87%  0.8%

2G25
41,413
3,866
1520
4,134
319
25
1,917
173
-28
1,396
1,307
-51,402
-59,986
15,418
275,069

9.3%
3.7%
10.0%

3.2%

6A24
100,218
13,266
9,794
13,905
3,574
192
-4,085
-220
9,584
805
9,987
-61,756
-84,466
5,370
222,816

13.2%
9.8%
13.9%

10.0%

6A25
94,958
7,668
3.279
8,261
457
553
-3,934
435
394
1,422
1,733
-51,402
-59,986
32,579
275,069

8.1%
3.5%
8.7%

1.8%

Arastirma
Degisim
2C25/2C24 2C25/1C25 6A25/6A24
-18% -23% -5%
-38% 2% -42%
-64% -14% -67%
-35% 0% -41%
10% 131% -87%
-78% -95% 188%
a.d. a.d. a.d.
a.d. -34% a.d.
ad. a.d. -96%
6% 5229% 77%
-70% 206% -83%
a.d. a.d. a.d.
a.d. a.d. a.d.
5.15 -0.10 5.07
23% 6% 23%
-3 puan 2.2 puan -5.2 puan
-4.8 puan 0.4 puan -6.3 puan
-2.5 puan 2.3 puan -5.2 puan
-5.5 puan 2.4 puan -8.1 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérustni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uclncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



