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lobal — Risk istahina Fed katkisi. Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasi
oncesinde temkinli egilimin 6ne c¢iktigl piyasalarda, faiz indirim beklentilerini
destekleyen konusma sonrasinda iyimserligin ivme kazandigini goériyoruz. Dolar
endeksi (DXY) ve ABD tahvil faizleri gerilerken, hisse piyasalari, gimus ve altin (ons)
Fed Baskani'nin konusmasindan destek buldu. Agustos ayinin son islem haftasina
girilirken MSCI Dunya endeksi aylik bazda %2.9, MSCI GOP endeksi %1.9 primli. Yeni
haftada global tarafta belirsizligin hentiz sona ermedigi Rusya-Ukrayna gerginligi yani
sira 27 Agustos tarihinde Nvidia bilangosu ve ABD'nin Hindistan'a yonelik devreye
alacagl ilave gumruk vergileri, 28 Agustos tarihinde ABD buytme verisi, 29 Agustos
tarihinde Alibaba, BYD bilancolari takip edilecek.

Lokal — TL varlklar acisindan olumlu haber akisi siiriiyor. Fed'e yonelik faiz
indirim senaryolarini destekleyen haber akisi, TL varliklar adina 6ngérdugimiz
olumlu temay! destekleyen ilave bir faktor olarak glndeme gelmis durumda.
Gectigimiz haftalarda TL varlklar agisindan politik belirsizligin  6telendigi ve
beklentilerin altinda enflasyon verilerinin gelmeye basladigl Haziran sonu Temmuz
basi donem toparlanma adina kritik bir kilometre tasi olarak degerlendirmistik. Genel
olarak lokal faktorlerin 6ne c¢iktigl yatirm temasina, Cuma gunia gelismeler
cercevesinde global faktorlerin de eklenmesi ihtimali artiyor.

BIST adina éngordugumuz genel olumlu temayi hatirlatalim: “Dezenflasyon Stirecinin
basarisinin  énemini  korudugu goérinimde 2026 sonu adina %21 olarak
6ngoérdigumuiz politika faizi beklentisi bazinda BIST te %35-%45 getiri potansiyelinin
olustugu islem bandini kademeli alim firsati olarak &ngériyoruz. lyimserligi
geciktirebilecek faktérleri ise Ulke risk primini artiran ve gérece gevsek para
politikasina gecis fiyatlamasinin 6telenmesine neden olan gelismeler olarak
degerlendirmekteyiz.” Global tarafta Fed'in faiz indirim déngusuna yeniden baslattigl,
lokal tarafta ise dezenflasyon strecinin basariyla devam ettigi ve Ulke risk priminin
dustugu ortamda BIST 100 degerlemesinde yukari yonlu revizyonlar da beklenebilir.

Ulke risk primini yikseltecek global/lokal yeni bir gelisme olmadigi gérinimde hem
mevcut dezenflasyon sureci fiyatlamasi hem de potansiyel Fed faiz indiriyor temasi
TL varliklar ve BIST adina destekleyici olmayi surdurebilecek ana faktorler.. Bu
pencereden baktigimizda hem TL tahviller hem de BIST tarafinda duzeltmeler olsa da
getiri firsatlarinin bulundugunu éngoériayoruz.

Yeni haftaya baslarken 26 Agustos kapanigsinda MSCI endeks degisikliklerinin
gecerlilik kazanacagini; 29 Agustos tarihinde VIOP'ta Agustos vade kontratlar adina
vade sonu oldugunu hatirlatalim. Bununla birlikte Eylal ayinin ilk iki haftasinda veri
trafiginin yogun olacagini da not duselim. Kritik veri akisi 6ncesinde BIST 100
endeksinde 11.100-10.900 destek, 11.500-11.600 direng bolgesi arasinda hareketlilik
bekleriz. BIST'te dikkat ¢ceken bir diger faktor, BIST 100 Disi hisseler hacminin, BIST
30 hacmini asmasi. Son 3 yil icinde Mart 2024'te de benzer bir egilim olusmus, stireg
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Kaynak: Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
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konumunda.

ayrisan sektor endekslerioldu.

-

(MSCI Turkiye endeksi Haziran ayindan bu yana toparlanma egilimini
korurken, Agustos ayinda endeks %3.9 deger artisiyla islem gortyor. 2024
yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif
ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %14 negatif ayristi.

a Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%77.7),
Kolombiya (%62.4), Macaristan (%52.1) olumlu; Suudi Arabistan (-%7.0),
Endonezya (-%4.5), Tayland (-%3.0), olumsuz ayrisan hisse endeksleri

a Gelismekte olan piyasalarda Agustos ayinda Madencilik, GMYO, Tekstil;
BiST'te ayni dénemde Tekstil, Havayollari, Elektrik Hizmetleri olumlu
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Agustos ayi bazindadir)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsenstis endeks hedefi 14.150b Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST100 endeks seviyesine gore %25 oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 14000 -
potansiyel "%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli" olarak
gerceklesti. 12000 4
) . ) ) ) 10000 -+
a Mart-Nisan déneminde yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro
beklentilere etkisi ardindan, BIST 100 degerlemelerinde asagi yonlu 8000 -
revizyonlar (14.773->13.789) gérmustuk. Dezenflasyon surecinin basarisina
bagli olarak 2.ceyrek finansallari ardindan, konsensus endeks hedefinde 6000 +
yukselis bekliyoruz. 4000 |
a Temmuz ayinda 295bp ile aylik bazda zirve yapan 5 yil vadeli Turkiye CDS'i, 5000
Agustos ayinda gelisen Ulke CDS'lerindeki sinirl yukari egilime karsin N N N Q g Q N N N & &
265bp bolgesinde. S6z konusu CDS yil icinde en dustk 243 bp, en yuksek < © 3 ° BT?ST’K © ij 8 Bémo e ©
K 38Obp seviyesini test etti. Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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(BIST 100 endeksinin 2 yillik gérinimde 200 gunlik ortalama rasyosu, Ma) BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iligkisi
ayinda oldugu 'gibi yeniden ”2.y|II|k ortalama”;la i§|em g(?r[]yor. 200 gunluk 204 500 Gunlitk Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Savisi Feo
ortalama Uzerinde bulunan BIST 100 endeksine dahil hisse sayisi 73. Son 60 m Eeo
) g ] /50 v ]
tic yilda bu rakam 80 ile zirve yapmisti. a0 W w V a0
a BIST 100 endeksinde 272-275% arahginin ("'TL11100‘H300) kisa vadede ° 2016 | 2017 | 2018 | 2010 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 ©
onemsedigimiz direng bolge oldugunu ve bu boélgede soluklanma 2991 B|ST100-BISTI00 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark) [ 3000
bekledigimizi belirtmistik. Belirttigimiz direng bolge altinda ise 10.900- 2000 2000
10.860 ve 10.700-10.600 seviyelerine yonelik kisa vadeli kar satigi riski 1009 e P 1000
ongérmustuk. Bu asamada yakin vade teknik seviyeler etkili olmaya devam O T T T T e T T e - \f‘“‘ 0
ediyor. Yeni haftada ilk asamada 10.700-10.600 ve 10.950-11.000 T T e o a0z | son0 | zomr | 0w | som | zoza 20
araliginda dalgalanma beklemekteyiz. Belirttigimiz direng bolgenin asiimasi 12 BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Yil, Oransal Fark) i 12
TL bazli zirveye (11.252) yonelimi yakin vade adina destekleyebilir. 1.4 14
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST'te Yabanci Yatirnmci Pay islemleri (2024, 2025 mn ABD$) Yabanci Yatirimci Kiimiilatif Hisse & Tahvil islemleri (2024-2025 mn ABD$)
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
Bakiyeli Hisse Senedi Yatirimci Verileri BiST'te Yabanci Yatirnmci Orani?
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Bakiyeli Yerli Yatirnmci Sayisi  ==BIST-100 (sag eksen) Kaynak - Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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