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ﬁ ahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler \
Pp TCMB verilerine gore 29 agustos haftasinda yabanci yatirnmcilar 763 milyon

dolarlik DIBS aldi. Son (¢ haftalik verilere gére yabancilar toplam 1 milyar 959
milyon dolarlik DIBS almis oldu.

P Bu hafta TL varliklarda yasanan oynaklik neticesinde TL swap faizleri yukseldi,
TL tahvillerden yabanci ¢ikisi izlendi Ek olarak icinde tahvil bulunan PPF’lerden
yasanan ¢ikis da TL tahvil getirileri lizerinde yukari yonde baski yaratti.

Yabanci yatirrm kuruluslarinin son raporlarina gére TCMB'den 11 Eylul'de
beklenen faiz indirim boyutu 300 baz puandan 200 baz puana geriledi.

P Agustos ayinda TUFE'de aylik bazda %1,75 artis beklenirken veri %2,04 artti
ancak yilik enflasyon %33,50'den %32,95'e geriledi.

Yeni bir yurt i¢i haber akigi riski meydana gelmezse, TCMB'nin faiz indirim
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Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim

06.23
10.23
02.24
06.24
10.24
02.25
06.25

k— Fark-(Sag Eksen)

Tahvil Getiri Egrisi (Bilesik Faiz)

206
189
e 181 7
. =
07
> > > > > > >
— (q\] (ep] <t Lo o0 ‘C_)

1025
N
(o)
(@]

05.09.2025 —O1.09.2025J



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil05.09.2025.xlsx
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ﬁ Tahvilde Yabanci Oranlari* (%) \ / ic Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gére Dagilimi** \
25,0% 3,2
= Kamu Bankalari
20,0% 9,7% = Ozel Bankalar

Yabanci Bankalar

15,0% = Kalkinma ve Yatirim Bankalari

= Katilim Bankalari

10,0% m Gergek Kisi
= Tuzel Kisi
5,0% = Fonlar
TCMB

0,0% 2,1
K 1,1 8,9

K*Yabanc: orani kesin alim, ters repo ve teminat toplamidir. Aylik gtincellenmektedir.
**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri tizerinden hesaplanmigtir.

Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim

= Yurt disi Yerlesikler
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Ozgiir Yurtdasseven Haluk Acar Emre Mursaloglu
Direktor Yonetici Yonetmen

Garanti BBVA Yatirhm
Yatirnm Danismanhgi
www.garantibbvayatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



