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/ \ BiST islem Hacmi Kirilimi

Global — Fed bekleniyor. Eylul ayinin kritik giindem bashgl konumundaki Fed S006 - 000
toplantisi 17 Eylul tarihinde sonuglanacak ve faiz karari ayni gtin duyurulacak. Fed'e
yonelik faiz indirim beklentileri korunurken, 6ncesinde aylik bazda MSCI Gelismekte 70% 1 [ 70i0%
Olan Piyasalar %5.4, MSCI Dunya endeksi %1.8 primli. Ayni beklenti ile gelisen tlke 60% L 60.09%
CDS'lerinde gerileme gormekteyiz. Beklentileri karsilayan bir Fed faiz indirimi oo | co 00
ardindan kisa vadede kar satisi riski artabilir. Bununla birlikte Fed faiz indirim ‘ el
déngusunun yeniden baslamasi Turkiye gibi gelisen piyasalar adina orta vadede 408e | T 40.0%
potansiyel pozitif faktor olacaktir. 30% * Ly A MHMW'\ 5 4°30,00

A 1 i ) ] \ 0.09
Lokal — TCMB'den siirpriz yok, TL varliklar haber akisina duyarl. Kuresel risk 20% LA DA% l 'l fH ‘H‘ N ‘ LT i
istahinin Fed faiz indirim beklentileri ile ylksek seyrettigi gérinumde, TL varliklar 10%:4 [ 10.0%
adina dalgal egilim devam ediyor. PPK toplantisina kadar gecen surecte tahvil ve 55 i . i i i . . . . . . . . . | s
hisse piyasasinda dalgalanma etkili olmustu. PPK'dan beklentilere yakin 250bp’lik § § 8 §8 8 8 &8 8 & & % &8 8 g 8 8§
faiz indirim karari gelmesi sonrasinda tahvil faizlerinde sinirli bir gerileme 2 % __SisTTom100  ——BIST30 ——BISTI0030
gozlenirken, hisse piyasasinda volatilite surda. Islem hacmi kiriliminda gegtigimiz i i
haftalarda duzeltme riski olarak gérdugumuz BiST 100 Disi Hisseler endeksindeki BIST'te Agi3a Satis Islemleri ve Hisse Hacmi Bazinda Aci3a Satis Oranlari
yuksek hacim ardindan hem s6z konusu endekste hem de endeks hacminde dusus 4500 20 Eylil Son 1 Hafta
gdrmekteyiz. CIMSA  30% [ULKER 30%

4,000 TAVHL 25% [CIMSA  27%
ULKER 25% [SOKM  26%
DOAS  22% [TAVHL 26%
SOKM  22% [DOHOL 26%
SAHOL 22% [SAHOL 25%
160 [oYAKC 21% [TKFEN  24%
DOHOL 21% [ISCTR  24%
120 [ALARK  21% [BIMAS  23%
ISCTR  21% |ALARK 23%
120 |KRDMD  21% [AKBNK  23%
ARCLK  21% [AEFES  23%
100 |TKFEN  21%[GUBRF  22%
AKBNK  21% [ASELS  22%
BIMAS 20% [YKBNK 22%
ENKAI  20% [GARAN  21%
20% [ENKAI  21%

200
Yurt ici haber akisina duyarli BiST'te aciga satis yasaginin kalkmasi sonrasinda | **°
agiga satislarin hacminin toplam islem hacmi icindeki payr %10'a ulasti. Son bir 3000
haftalik periyotta ise agiga satis hacim etkisinin gorece yuksek seyrettigini 2500
gormekteyiz. Belirttigimiz bir haftalik donemde toplam hisse islem hacmi icinde en 2000
yuksek aciga satis hacmine sahip ilk bes hisse ULKER, CIMSA, SOKM, TAVHL,
DOHOL oldu. Yan taraftaki tabloda gerek Eylul ay1 gerekse de son bir haftaya iliskin
detaylari bulabilirsiniz.

180

Genel gortinimde global tarafta Fed'in faiz indirim déngusini yeniden baslatmasi
beklentisi, lokal tarafta ise dezenflasyon surecinin basariyla stirmesi TL varliklar

acisindan potansiyel pozitif faktoérler. Bununla birlikte lokal tarafta artan haber g i 2122 Zg:ﬁg ;2
trafigi, kisa vadeli gériunimde dalgali egilime neden olmakta. Politik belirsizligi ~ mmmToplam Hacim AggaSatls  ===Gunluk Ortalama Hacim (sag eksen) TOASO  19% [VAKBN 20%
artiracak haber akisi halinde BIST 100 endeksinde geri cekilme riski 240-235% Kaynak: BIST, Garanti BBVA Yatinm
(~TL10.000-9.750) gevresine yonelik devam edebilir. Ancak s6z konusu seviyede
12 ay sonrasl adina BIST 100 yukselis potansiyelinin %40’ asmaya baslayacak
olmasi ve 2026 sonunda ongordagtmiz politika faizinin %30 seviyesinde
bulunmasi gerekgeleri karsisinda BiST'te dususlerin yeniden alim firsati vermesini
bekleriz. Politik belirsizligi azaltacak gelismeler karsisinda ise (haber akisinin
boyutuna goére) 10.700-10.750 ve 11.000-11.100 test edilebilecegini
dustindtgumuz direng seviyelerdir. o
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MSCI Tuarkiye endeksi Haziran-Agustos doneminde toparlanma saglasa Q
Eylal ayinda endeks %7.4'luk dustus egiliminde. 2024 yiinda MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI
Tarkiye endeksi, 2025 yilinda %25 negatif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%71), Kolombiya
(%64), Cekya (%55) olumlu; Suudi Arabistan (-%10.2), Endonezya (-
%7.6), Turkiye (-%7.5) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Agustos ayinda Madencilik, Teknoloji,
Savunma; BiST'te ayni dénemde Tekstil, GMYO, Bilisim olumlu ayrisan
sektor endekslerioldu.

Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Eyltl ayi bazindadir)

Haftalik

Gumis (ABD$)
MSCI Gelisen Asya
MSCI GOP
NIKKEI
Altin (Ons)
MSCI Latin Amerika
S&P 500
MSCI Dinya
MSCI Geligen Avrupa
FTSE 100
MSCI Sinir Piyasalar
EURO STOXX
JPYUSD
EURUSD
JP Morgan GOU Kur Endeksi
Dolar Endeksi (DXY)
MSCI Korfez Ulkeleri
Ham Petrol
BIST Ttim-100 (ABD$)
MSCI Tarkiye

)

Tahvil Faizleri

BIST-30 (ABDS)
BIST 100-30 (ABDS$)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI GOP Sektorel Performans

(Siralama ABD$ ve Eyliil ay1 bazindadir)

-14
2.1

BiST Sektérel Performans
(Siralama ABD$ ve Eyll ay1 bazindadir)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Eylal=100

Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

®2025=100
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[ Verileri } [ Rolatif J
( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsenstis endeks hedefi 14.200% Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi

mevcut BIST100 endeks seviyesine gore %37 oraninda yikselis

potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 14000

potansiyel "%58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli" olarak

gerceklesti. 12000

a Mart-Nisan déneminde yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro 10000 -

beklentilere etkisi ardindan, BIST 100 degerlemelerinde asagi yonlu

revizyonlar (14.773->13.789) gérmustuk. Dezenflasyon surecinin basarisina 8000 1

bagli olarak 2.ceyrek finansallari ardindan, konsensus endeks hedefinde

kademeli yukselis bekliyoruz. 6000 4

a 5 yil vadeli Turkiye CDS'i, Eylul ayina dalgali egilimle basladi. Aylik bazda 4000
264-272bp araliginda hareket eden gectigimiz haftayr 264bp seviyesinde 9 Q & & & N & & &
tamamladi. S6z konusu CDS yil icinde en dustik 243 bp, en yiksek 380bp o S S S S 3 o S S
. - . BIST - Konsensus Hedef BIST 100
seviyesini test etti. Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
Fed Faiz indirim Beklentileri ile Gelisen Ulke CDS'leri Geriliyor Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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Verileri [ Ll J
(BIST 100 endeksinde 200 gunliik ortalama tzerinde bulunan BIST 1@ BiST100 Endeksi ve 200 Giinliik Ortalama iliskisi

endeksine dahil hisse sayisi 47. 2025 yilinda en dusik 28, en ytksek 73 4 500 Gunlik Ort. Uzerinde BlS 00 Endeksi Hisses - 80
seviyesi test edildi. Son ti¢ yilda bu rakam 80 ile zirve yapmisti. 60 W v W@‘L\WWM F 6o
a BIST 100 endeksinde ABD$ bazinda 280-282% araliginda baslayan 20 W t/\ g

gerilemede son yUkselisin %61.8'lik dizeltme seviyesi test ediliyor. Teknik ° 2016 | 2017 | 2018 | 2010 | 2020 | 2021 | zozz | 2023 | 2024 | 2025 ©
anlamda 10.000 bolgesi cevresine gelinmesi halinde asirn satim bolgeye %99 1 BIST100-BISTI00 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark) 3000
girilecegini dustinmekteyiz. 10.000 bolgesine yaklasilmasi ya da 10.450- 2000 2000
10.500 bolgesinin asllimasi tepki alimlarini yeniden 6n plana cikartabilir. 1eeo 1000
10.700-10.750 ve 11.000-11.100 bu yéndeki fiyatlamalar halinde gtindeme o e i \f“'w Fo
gelebilecek direng bolgeler olarak izlenebilir. T e 2017 | 2016 | 2016 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 0

1.8 3 £ 18

ve ] BIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 Y1l, Oransal Fark) F e
1.4 E14
1.2 12
1 D’J/JL‘WV% F10

084 T T T T T T T T T Fos
K / 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm

BiST 100 (TL, Gunluk) PPK Oncesi BiST Sektor Performanslari (T-3 Giin)

los.2+ los. 2+ lo.24 Inze hzza lor.25 o225 leszs o2z leszs ez lons los.s os 25 = cmre lomos loses losczlomos los-a los oma li1ma limes lorcs lozos loscs los-s loscs loscs lomzs loscs |osos

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BB\/A Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatinmcilar 9 Haftanin Ardindan Nette Satis Yapti
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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Bakiyeli Yatirnmci Sayisi 6.47 Milyon Seviyesinde (Aralik 2024 6.8 Milyon)
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Kaynak : MKK
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Bakiyeli Yerli Yatirimci Sayisi
, Garanti BBVA Yatirm
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Yabanci Yatirimcilar 2025'te Net 1.3 Mlyr$ Hisse Aldi, 306 Mn$ Tahvil satti

- 3.000
18,000 | 1.331
F 2.000
14.000 A
F 1.000
10.000 A
6.000 A
I -1.000
ol W
2.000 A4
I -2.000
-2.000 ~+ \NVA F -3.000
-6.000 L -4.000
< < < < [Tel Te) e}
] S S N N S &
o =3 3 e S) 3 3
= DIBS = Hisse Senedi (sag eksen)
Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim
BiST'te Yabanci Yatirimci Orani? Y1l ici Zirvesinden Geriledi
45% -
QONBTR etkisi
40% -
35% - %38.18
30% -
%27.62
25% -
20%
g B 8 g g N N N g
1S3 S = =3 S S S o =

— Duzeltilmis?

Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm

Duzeltilmemis

Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari

bazinda duzeltilmistir.
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RSI Gostergeleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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