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Global — “Nadir” volatilite. Nadir toprak elementleri ihracatina yonelik yeni
duzenlemeler getirmeyi planlayan Cin'e karsi ABD Baskani Trump'in Cin'e karsi
ilave vergiler dahil olmak Uzere yeni onlemleri gindeme getirmesi Cuma
kapanisinda risk istahinin hizla gerilemesine neden oldu. Hisse senedi ve kripto para
birimlerinde satis baskisi, altin ve giimus gibi varlik siniflarinda yukselise neden olan
s6z konusu gelismenin ardindan hafta sonunda aciklamalarin tonunun kismen
yumusadigi gorulmekte.

Cin ve ABD tarafindan yapilan tansiyonu dustrict agiklamalarin ardindan yeni
haftaya global tarafta tepki alimlari ile baslanmasini bekleriz. Bununla 31 Ekim-1
Kasim tarihlerinde gerceklesecek Asya-Pasifik Ekonomik Isbirligi toplantisi
oncesinde iki Ulke arasindaki iletisim dili izlenecektir. Haftanin izlenecek bir diger
basligi 3C25 sirket finansallari. JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs
BlackRock gibi 6nde gelen sirketlerin finansallari aciklanacak. LSEG verilerine gore,
S&P 500 sirketlerinin tGglinct ceyrek karlarinin gecen yilin ayni dénemine gore
ortalama %8.8, finans sektoru kar artisinin yaklasik %13 olmasi ongoraltyor.

Lokal — Ekim ayinda enflasyon odak noktasi. Global piyasalarda yakin vadede
nadir toprak elementleri kaynakli hareketlilik godzlenirken, bu alanda rezervler
acisindan ilk bes ulke arasinda yer aldigi éngorulen Turkiye'de beklenti Uzerinde
enflasyon verisi ve politik belirsizlige neden olan haber akisi TL varlik performansi
Uzerinde kisa vadede baskisini strduruyor.

Hatirlanacagi lzere genel goérinimde global tarafta Fed'in faiz indirimlerini
surdurmesi beklentisi, lokal tarafta ise dezenflasyon surecinin devami TL varlik
performanslari adina énemsedigimiz basliklardi. Son dénen enflasyon tarafinda
olusan egilim, belirttigimiz temada dezenflasyon slrecinde ivme kaybina isaret
ediyor. Ekim ayi basinda aciklanan enflasyon verileri ardindan TCMB'nin 23 Ekim
tarihli PPK toplantisina yonelik faiz indirim beklentilerinde dusids gormeyi
bekledigimizi belirtmistik. Henuz PPK anketleri yayinlanmamis olsa da,
beklentilerde 100-150bp’lik faiz indirimi ile bu ayin pas gecilmesi arasinda dagihm
gormekteyiz. Bu asamada beklentimiz, faiz indirimlerinde Eylul ayi enflasyonu
aclklamasi oncesinde agirlikli beklenti olan 200bp olan indirim seviyesinin 100-
150bp’a gerilemesidir.

BiST 100 endeksi 12 ay sonrasina yonelik konsensus beklentinin 15.000 seviyesine
tasindigr gérunimde, 10.800 (~%39 getiri potansiyeli)-10.300 (~%45 getiri
potansiyeli) araliginda gerilemeyi kademeli alim firsati olarak gértyoruz. Bununla
birlikte yilin sonuna kadar gegecek periyotta enflasyon beklentilerindeki olasi
degisimler, yukselislerde 6ngérdugimuz adresin 11.600-12.100 araligi yerine daha
alt bir bolgede olusmasina neden olabilir. 2025 yilinda rélatif gértinimde MSCI
Turkiye endeksi, MSCI GOP'a gbére %25 negatif ayristi. Negatif ayrismanin yilin en
yuksek seviyelerine ulastigi gorinimde BiST 100 endeksinde yeni haftada 10.500-

10.250 bolgesinin kisa vadeli tepki alimlarinin olugsmasi adina adres haline gelmesini
kleriz. Ilk asamada direng, kisa vadeli alcalan trend seviyeleridir(10.900-11.000

Aragtirma |Yat|r|m Danismanhgi |Uluslarara5| Piyasalar

m 13.10.2025 08:27
| i i Teknik Ajanda ve
Performans Potansiyel }[ BIST ‘ indikatérler ’ Yasal Uyari ]
Yatirimci .
[ Verileri J [ Rolatif J

MSCI Endeks Performanslari (2025=100)
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MSCI Turkiye endeksi Ekim ayina zayif performansla basladi, endeks a
bazda %4.3 geriledi. 2024 yilinda MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP)
endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI Turkiye endeksi, 2025 yilinda %25
negatif ayristi.

Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Yunanistan (%81), Kolombiya
(%68), G.Kore (%64) olumlu; Endonezya (-%9.8), Turkiye (-%D5),
Filipinler (-%3.4) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Gelismekte olan piyasalarda Ekim ayinda Sigorta, Telekom, Perakende;
BiST'te ayni dénemde Perakende, Madencilik, Telekom olumlu ayrisan
sektor endekslerioldu.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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MSCI GOP Sektorel Performans
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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( Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensus endeks hedefi 15.000b Araci Kurumlar Konsensiis BiST-100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST100 endeks seviyesine goére “%39" oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yiksek 15000 1
potansiyel %58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli” olarak
gerceklesti. 13000 4
a Mart-Nisan déneminde yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro
beklentilere etkisi ardindan, BIST 100 degerlemelerinde asagi yonlu 11000 -
revizyonlar (14.773->13.789) etkiliydi. Dezenflasyon sureci ve 2.ceyrek
finansallari ardindan, konsensus endeks hedefinde kademeli yUkselis 0000
ongormustiuk. 3C25 finansallari da benzer sekilde izlenecektir. ]
a Eylul ayinda vade degisimi olmasi, gelisen tlke CDS’lerinde yltkselise neden 7000 . . .
olmustu. Fed'e yonelik beklentilerin takip edildigi Ekim ayina gorece sakin S § § & § §
bir baslangic yapilsa da sinirli artislar gézleniyor. 5 Yil vadeli Turkiye CDS'i e < BCI’STfKonsensus Hce>def _;Sﬂoo ©
K 263bp seviyesinde (2025 yilinda 243bp-380bp araliginda hareket etti) Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
Gelisen Ulke CDS’lerinde Ekim Ayinda Sinirh Yiikselis Egilimi Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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(BIST 100 endeksinde 200 gunlik ortalama tzerinde bulunan BIST 1@
endeksine dahil hisse sayisi 55. 2025 yilinda en dustk 28, en ylksek 73
seviyesitest edildi. Son Ug¢ yilda bu rakam 80 ile zirve yapmisti.

BIST 100 endeksinde ABD$ bazinda 229-283$ araligini baz alarak
izledigimiz trendde %50 diizeltme seviyesi olan 255% cevresi test ediliyor.
TL bazinda zirve (11.605) bolgeye yakin seviye olan 11.500 seviyesinden
baslayan duzeltme egiliminde kisa vadeli destek bolge 11.650 test edilirken,
kisa vadede 10.900-11.000 bolgesinin asilamamasi zayiflik sinyali
Uretmeye devam ediyor. Bu paralelde yeni haftada 10.500-10.250 bolgesi
kisa vadeli tepki alimlarinin olusmasi adina adres haline gelebilir. Bununla
birlikte olasi tepki alimlarinin ivme kazanmasi icin kisa vadeli algalan
trendlerin (10.900-11.000) asiimasi teknik kosul olmayi strdurtyor.
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BiST100 Endeksi ve 200 Giinlitk Ortalama iliskisi

100

200 Gunluk Ort. Uzerinde BIST 100 Endeksi Hissesi Sayisi

80 o
60
40
20

o]

W } \:if\f fqﬁ,{:w MN”” “\N%w‘\\:

2016 2017 2023

BIST100-BiST100 200 MAV (Son 10 Yil, Nominal Fark)

2018 2019 2020 2021 2022 2024 2025

3000

2000 4
1000 -
_,m,_\,ﬁ_‘,mw"«ﬂ.’—\rﬂkmv,

-1000

P

3000

F 2000

1000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

18
1.6
1.4 4

BiIST100/BIST100 200 MAV (Son 10 YIl, Oransal Fark)

e

.

BiST 100 (TL, Gunluk)

oss lozs

o125 lozzs loszs  foszs  loszs  leszs lorzs  leszs

=

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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BiST 100 (ABDS$, Giinliik)

Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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BiST'te Yabanci Yatinmcilar 2025 Yilinda Net 1.64 mir$ Alis Yapti
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirim
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Yabanci Yatirnmcilar 2025'te Tahvil Tarafinda Yeniden Net Alis Tarafinda
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirim

BiST'te Yabanci Yatirimci Orani? Yilin Diisiik Seviyelerine Yakin
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Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Yabanci yatirimci orant QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolasim paylari
bazinda duzeltilmistir.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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