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TCMB Ekim Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gore katilimcilarin, yil sonu TUFE
beklentisi 31,77%, 6nceki 29,86%.

Tahvil Piyasasindaki Gelismeler ve Beklentiler

12 ay sonrasi TUFE beklentisi 23,26% o6nceki %22,25. Ekim PPK'da politika
faizi beklentisi 39% (150 bps faiz indirimi)

Eylul ayi enflasyon verisi beklentileri asmisti. Yillk enflasyon %32,95'ten
%33,29'a yukselmisti. Ekim'de aylk TUFE %2,88'in altinda gelirse yillik
enflasyon yeniden dustse gecmis olacak. Ancak daha yuksek bir veride
dezenflasyon sureci devam etmemis olacak.

Bloomberg HT anketine gére Ekim PPK toplantisinda politika faizinde 150 bps
indirim bekleniyor.

Enflasyonun yUksek devam etmesi kaynakli olarak bu ay TL tahvil getiri
egirisinde yukselis var. Dezenflasyonu yeniden giclendirecek para politikasi
durusu saglanirsa TL tahvil faizleri yeniden disuse gegebilir.

Agirhikh Ortalama Fonlama Maliyeti* ve 2Y Tahvil (Bilesik faiz)
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Kaynak : Bloomberg, TEFAS, Garanti BBVA Yatirim

60,00 50,00
40,84 45,00
50,00
40,00
40,00 35,00
30,00
30,00 4050 5500
20,00
20,00
15,00
10,00 - 10,00
5,00
Q & & Q N N N N & Q & Q
5 & 5 ¢ &5 & B 2 &5 & b5 =2
K e AOFM* e 2Y Tahvil - Sag /
( Tahvil Getiri Egrisi (Bilesik Faiz) ﬂ
48,00 200
148
4300 138 139 105 150
— . 15
38,00 100
33,00 50
28,00 -
> > > > > > >
— N o < Lo o0 9
17.10.2025

k mmmm Fark-(Sag Eksen)

== (1.10.2025



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/tahvil17.10.2025.xlsx
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Tahvilde Yabanci Oranlar* (%)
15.7%
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=Y abanci Payi

= Dibs Stok Milyon Dolar
kYabanC/ orani kesin alim, ters repo ve teminat toplamidir. Aylik gtincellenmektedir.
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= Kamu Bankalari
= Ozel Bankalar

Yabanci Bankalar

= Katilim Bankalari
= Gergek Kisi
= Tlzel Kisi
= Fonlar
TCMB

m Yurt digi Yerlesikler

m Kalkinma ve Yatirim Bankalari

I¢c Bor¢ Stokunu Elinde Bulunduranlara Gore Dagilimi** W

Kaynak: TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi, Garanti BBVA Yatirim

**Yurt Disi Yerlesiklerin orani kesin alim islemleri (izerinden hesaplanmigstir.
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YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.’nin gérastnd yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.'nin yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen (glncu kisilerce higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
Rapor goénderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir. “Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.”



