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Global — Kasim ayi volatilitesi. Finansal piyasalarda zirve seviyelerin yuk&
global risk istahi ile yenilendigi Ekim ayi ardindan likidite kaygilari ile baslayan
oynaklik teknoloji hisselerindeki degerleme tartismalari ve Fed'e yonelik faiz indirim
beklentilerinde zayiflama, Kasim ayinda global risk istahinda dtsus, hisse
piyasalarinda baskiya neden oluyor. MSCI Diinya ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
(GOP) endeksleri aylik bazda %1.1 oraninda geriledi. Tartismalarin odaginda yer alan
teknoloji sektort ve Fed'e yonelik beklentiler agisindan 19 Kasim tarihi gerek Fed'in
son toplantisina iliskin tutanaklarin, gerekse de Nvidia finansallarinin agiklanmasi
acisindan yatirimcilarin odak noktasinda olacaktir.

Lokal — Negatif ayrismada yil icinde yeni en diisiik seviye. Kasim ayina
beklentiler altinda enflasyon verisi ardindan olumlu egilimle baslanmasina karsin
yurt ici haber akisi ve piyasalara iligkin regulasyonda duzenleme beklentileri BIST te
negatif ayrismanin devamina neden oldu. BIST 100 Disi Hisseler endeksi ABD$
bazinda XTUMY %6.9 oraninda gerileyerek distste 6ne gikan sektor oldu.

MSCI Turkiye endeksi Kasim ayinda %6.2 oraninda gerilerken, 2025 yili bazinda
MSCI Gelisen Avrupa ve Orta Dogu endeksine gore %28, MSCI GOP endeksine gore
%31, MSCI Gelisen Avrupa endeksine gore %36 oraninda negatif ayristi. Gelinen
seviyeler hem MSCI GOP, hem de MSCI Gelisen Avrupa endeksi bazinda 2025 yili
bazinda negatif ayrismanin en yiksek oranda yasandigi seviyelere isaret ediyor.

Temel tarafta 20 Ekim tarihli Glokal Barometre raporumuzda “BIST 100 endeksi 12
ay sonrasina yonelik konsensus beklentinin  15.000 seviyesine tasindigi
goruntimde, 17 Ekim Cuma kapanisi 10.208 seviyesi ~%47 getiri potansiyeline
isaret ediyor. 1 yilik mevduat getirisinin (stopaj dahil) ~%38... oldugu ortamda
mevcut getiri potansiyelinin disik hisse pozisyonu olanlar adina kademeli artirma,
hisse pozisyonu olmayanlar adina kademeli pozisyon a¢ma bdlgesi olarak
degerlendirmekteyiz’’ 6ngoramuazd paylasmistik. S6z konusu tarihten bu yana
10.000-11.200 araliginda dalgalanan bir endeks gormekteyiz.

Global gértintimde risk istahinda keskin bir dusts yasanmadigl; lokal tarafta
enflasyon egilimi ve para politikasi beklentilerinde negatif yonde etkileyecek yeni bir
gelisme olmadigl gériunimde temel beklentilerimizde bir degisik olmadigini
hatirlatalm. Yilin son geyregi adina BIST 100 endeksinde gegerli islem bandini bu
sartlar altinda 10.200-9.900 / 11.500-12.100 araligi icinde 6ngérmekteyiz.

Gerek global gerekse de lokal tarafta zayif gecen haftanin ardindan yeni haftaya
sinirli tepki alimlari ile baslaniyor. BIST 100 endeksinde de benzer etkiyi
gozlemleyebiliriz. Teknik gérinimde haftalik bazda ilk asamada 6nemsedigimiz
10.400-10.350 destek ve 10.750-10.800 bolgelerinde olasi kirilimlarin, kisa vadeye

%0/-400 puan ya da +200/+250 puan etki etmesi beklenebilir.
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MSCI Endeks Performanslari (Rélatif, 2025=100)
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Kaynak: LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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a MSCI Turkiye endeksi zayif performansini Kasim ayinda da devam ettiriyor.
Endeks aylik bazda %6.2 oraninda geriledi. 2024 yilinda MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar (GOP) endeksine gore %9 pozitif ayrisan MSCI Tarkiye
endeksi, 2025 yilinda %31 negatif ayristi.

a Gelismekte olan piyasalar icinde 2025 yilinda Kolombiya (%90), G.Kore
(%79), Yunanistan (%71) olumluy;
Endonezya (-%6), olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

Filipinler (-%11), Tuarkiye (-%10)

a Gelismekte olan piyasalarda Kasim ayinda Sigorta,
Hizmetleri; BiST'te ayni dénemde Madencilik, Perakende, Sigorta olumlu
ayrisan sektor endekslerioldu.
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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Secilmis Varlik Sinifi Performanslari (Siralama Kasim ayi bazindadir)

Altin (Ons)
MSCI Latin Amerika
Gumis (ABDS)
MSCI Gelisen Avrupa
JP Morgan GOU Kur Endeksi
EURUSD
EURO STOXX
JPYUSD
FTSE 100
MSCI Sinir Piyasalar
Dolar Endeksi (DXY)
MSCI Diinya
MSCI GOP
Ham Petrol
S&P 500
MSCI Gelisen Asya
BIST 100-30 (ABDS)
MSCI Kérfez Ulkeleri
NIKKEI
BIST-30 (ABDS)
MSCI Tarkiye
BiST Tum-100 (ABD$)

Haftalik

4.7
1.7
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0.4
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0.2
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-5.1

Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim

MSCI GOP Sektorel Performans
(Siralama ABD$ ve Kasim ayi bazindadir)
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BiST Sektérel Performans
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirim
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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K Bloomberg'te yer alan araci kurumlar konsensus endeks hedefi 15.500@ Araci Kurumlar Konsensiis BiST 100 Hedefi Beklentisi
mevcut BIST 100 endeks seviyesine goére “%47" oraninda yikselis
potansiyeline” isaret ediyor. Ocak 2021'den bu yana test edilen en yuksek 15000 J
potansiyel %58 iskontolu”, en dustk potansiyel “"%9 primli” olarak
gerceklesti.
13000 -+
a Mart-Nisan doéneminde yasanan gelismeler ve bu gelismelerin makro
beklentilere etkisi ardindan, BIST 100 degerlemelerinde asagi yonlu 1000 |
revizyonlar (14.773->13.789) etkiliydi. 2.ceyrek finansallari ardindan, 2026
fiyatlamasi da baslarken konsensus endeks hedefinde kademeli yukselis
ongormustiuk. 3C25 finansallariyla bu egilimin devamini gérmekteyiz. 9000 -
a Ekim ayinda risk istahinin korunmasi, ayin ikinci yarisindan itibaren gelisen
Ulke CDS'lerinde dusus saglamisti. Kasim ayi gorece yatay egilime sahip 5 7000 s, = = 9 9 0
Yil vadeli Turkiye CDS'i 245bp seviyesinde Ekim ayini tamamladi (2025 5 8 2 5 8 3
Kymnda 238bp-380bp araliginda hareket etti) / » BIST - Konsensus Hedef BIET100
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

Gelisen Ulke CDS’lerinde Kasim Ayinda Yatay Egilim One Cikiyor Araci Kurum Konsensiis Endeks Potansiyelleri
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm
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BIST 100 endeksinde 200 giinlitk ortalama tizerinde bulunan BIST 1@
endeksine dahil hisse sayisi 51. 2025 yilinda en dusuk 28, en yuksek 73
seviyesi test edildi. Son tc¢ yilda bu rakam 80 ile zirve yapmisti.

BIST 100 endeksinde yilin son ceyreginde 11.000 seviyesi tizerinde kalicilik
bir kez daha saglanamadi. Teknik gérinimde yakin vade adina 10.800-
11.000 araligini direng olarak izlemeyi strdurlyoruz. S6z konusu bolge
asllmadikca zayif tepki yukselisleri sonrasinda destek arayislari devam
edebilir. Ayni vadede 6ngordigtimiz potansiyel destek seviye araliklari
10.400-10.350 ve 10.200-9.900 seviyeleridir. Haftallk bazda 10.400-
10.350 destek ve 10.750-10.800 bolgelerinde olasi kirtlimlarin kisa vadeye -
200/-400 puan ya da +200/+250 puan etki etmesi beklenebilir.
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirim
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BiST100 Endeksi ve 200 Giinlitk Ortalama iliskisi
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirm
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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Yatirimci A
|

BiST'te Yabanci Yatinmcilar 2025 Yilinda Net 1.52 mir$ Alis Yapti Yabanci Yatirnmcilar 2025'te 1.2 mir$ Alis Gerceklestirdi
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Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm
Bakiyeli Yatirnmci Sayisi 6.43 Milyon Seviyesinde (Aralik 2024 6.8 Milyon) BiST'te Yabanci Yatirimci Orani? Yilin Diisiik Seviyelerine Yakin
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Kaynak : Matriks, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
Kaynak : MKK, Garanti BBVA Yatirm Yabanci yatirimci oranit QNBTR, GARAN, QNBFK, TBORG, BANVT hisselerindeki fiili dolagim paylari
bazinda duzeltilmistir.
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Secilmis Endekslere Karsi Tiirk Hisse Piyasasi (Rolatif)
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBVA Yatirim
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